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1 

 
 
 

-    1 

  Forex       , 
,  ,   ,  
. 
   -    :  

 
      

CHF   SEK   

UZS   HUF   

TRL   SKK   

RUB   EUR  

NOK   MDL   

LVL   KZT   

ISK   EEK   

DKK   BYR   

GBP    AUD   

JPY   LTL   

CZK   CAD   

TMM   USD   

SGD   AZM   

PLN     
 

                     
 

1       -  -
   : .  / . . , . . ,  

. .   .;  . . . . . — .: , 2002. — 392 . 



 99

       -
 :      RUB/UAH, 

    EUR/UAH      
 USD/UAH. 

   -      
  Reuters WXWX, EURX1=, G 1=, U 1=  . 

  -      Reuters   
 ( -    27.09.2011 .): 

 
 USD GBP JPY CHF CAD DKK SEK EUR AUD NZD 

USD 1 0.6431 76.395 0.9026 1.0259 5.5076 6.817 0.7392 1.0103 1.2703 

GBP 1.5549 1 118.78 1.4032 1.5949 8.553 10.5825 1.1494 1.5711 1.9731 

JPY 0.0131 0.0084 1 0.0118 0.0134 0.0721 8.9058 0.0097 0.0132 0.0166 

CHF 1.1079 0.7127 84.648 1 1.1368 0.061 7.5526 0.8191 1.1193 1.4069 

CAD 0.9748 0.627 74.4698 0.8797 1 5.3688 6.6452 0.7206 0.9848 1.2383 

DKK 0.1816 0.1169 13.8733 16.398 0.1863 1 1.2375 0.1344 0.1834 0.2307 

SEK 0.1467 0.0945 0.1123 0.1324 0.1505 0.8081 1 0.1086 0.1482 0.1863 

EUR 1.3529 0.87 103.35 1.2209 1.3878 7.4415 9.2105 1 1.3667 1.7167 

AUD 0.9898 0.6365 75.587 0.8934 1.0154 5.4514 6.7475 0.7317 1 1.2573 

NZD 0.7872 0.5068 60.241 0.7108 0.8076 4.3346 5.3663 0.5825 0.7954 1 
 

       -
  -  :      

GBP/JPY,     EUR/JPY,    -
 EUR/CHF. 

-   —   .   
     . , -  -

         -
      .    -

    - ,     
      .  « -
»      -      -
    . 

 
  -       

  ,         
       (    -

   ),   . 
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  -  
 

    

   
 -
   

 

—    bid -   -
  bid  ,    -  

 ,   offer  , 
  -    ; 

—    offer -   
 offer  ,    -  
 ,   bid  , 

  -    . 

   
  -

  
   

—     bid -   
  bid    ; 

—     offer   
 offer    . 

   -
 -
   

 

—    bid -   -
  bid      offer 

  ; 
—    offer -   

 offer      bid -
  . 

 
 

  -       — 
CAD/JPY,       

    — USD/CAD = 1,2552/58  USD/JPY = 76,34/40. 
,         ,   

  -       -
,      . 

    -     
2-  : 

bid CAD/JPY = 76,34/1,2558 = 60,79; 
offer CAD/JPY = 76,40/1,2552 = 60,87. 

 , -  CAD/JPY = 60,79/87. 
      -  JPY/CAD  -

   : 100 JPY/CAD = 1,6429/50. 
 

 
  -       — 

GBP/UAH.  GBP/USD = 1,5590/93   ,  
 USD/UAH = 7,9250/9350 —  . 
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   -      
    ,  : 

bid GBP/UAH = bid GBP/USD  bid USD/UAH = 1,5590 7,9250 = 
12,3551; 

offer GBP/UAH= offer GBP/USD  offer USD/UAH = 1,5593 7,9350 = 
12,3730. 

 , -  GBP/UAH = 12,3551/3730. 
 

 
  -      -
  GBP/AUD. GBP/USD = 1,5520/26  AUD/USD = 

0,9890/96. 
 : 

bid GBP/AUD = 1,5520/0,9896 = 1,5683; 
offer GBP/AUD = 1,5526/0,9890 = 1,5699. 

 ,  -  GBP/AUD  1,5683/99. 

  

   —  ( )   -
          -

   ’     . 
 

 
         

 —  1000000 .      7,9455  
 ,        . 

     ,    -
 —  1 000 000 .      7,9435.  -

      7,9465,    
     :  — 7,9445;  — 

7,9480;  — 7,9420.        
 1000 ,    :      -

  2000 ,   —  3500 ,    — 
 4500 .      -

     2000 .     
      ,   ,  

 —  ,        
 . 

     ,    
       -

       ’  
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(       ); 
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        ,  
      . : 

     1000 . ,      
   7945 ,    ,   

       , . 7935 . 
-   ,      , -

 ,    . ,   -
 5  .       76,395   

   5  .      381 975 000 . 
         

    . 
 

 
           1 

500 000 GBP.       -  -
     (    ).   

’         
    .       

 1,5549.     -    ’ -
  ,     . 

 ,    ’      -
 —    , -     

GBP  USD       ,  
         . 
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1. +  1 500000 GBP    -   1 . + 1 500 000 GBP 
    

  

    

2. - 1 500 000 GBP — -
   

  -
 

 

3.+ 2 332 350 USD — -
   

  -
 

 

   :  1 500 000 GBP    2 332 350 USD  

 
 ,    ,   

       ,   -
   ,      ,  

    . 
 

 
 3.         

      . 
 
buy «+» / sell «–» USD  EUR/USD sell «–» / buy «+» EUR 

1. + 10 000 000,00  1,3550  – 13 550 000,00  

2. – 5 000 000,00  1,3555  + 6 777 500,00  

3. – 7 500 000,00  1,3555  + 10 166 250,00  

4. + 12 000 000,00  1,3550  – 16 260 000,00  

5. + 1 000 000,00  1,3550  – 1 355 000,00  

long USD «+» 10 500 000,00 1,3544 short EUR «–» 14 221 250,00 
 

   ,       
     (long USD «+» 10 500 000,00)   

   (short EUR «-» 14 221 250,00).     
   EUR/USD,      -
,     ,     

. 
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 ,        . 
,     ,    , -

 1,3544, ,  10 500 000 USD,   -
    (EUR).        

1,3544,    ,         
1,3544,    ’  . ,   -

      1,3550.  ,    
      6 250 . 

       ,     
    . ,  EUR/USD 

  1,3530,      EUR. 
 

USD +10 500 000,00 1,3544 EUR –14 221 250,00 

USD –10 500 000,00 1,3550 EUR +14 227 500,00 

EUR –14 221 250,00 +14 227 500,00 
Long EUR +6 250 

  0,00 

USD + 10 500 000,00 –10 510 901,7 
Short USD -10 901,7 

  0,00 

 
       10 901,7 . . 
       

,       
;       
     . 

       -
  Reuters Dealing  .    

 ,      ,  
   (tiket).      Reuters 

Dealing   .  —    -
,     .     -

  . 
        ,  -

        . 
  Reuters Dealing      -

     ’     -
.  ,       

Reuters,     -  .    -
 6000 ,        -
  . 

  ,      -
   . 
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   -
 

GBP/USD 2   -  
  (GBP)  -

  (USD). 
   

 2 .  
    

. 

  
 

1,5890/94 #IBUY 
I SELL 2 MIO GBP 
AG USD AT 1,5894 

  -
  . 

  VAL DATE 
12/APR/10 

  — 12  
2010 . 

  -
   

 

USD TO BANK OF 
FRANKFURT, 
FRANKFURT ACC 
7896407002 

     
  

 
        -

. 
 

 
 4.  N       

  100 . .    (  ): 
— USD/JPY 100JPY; 
— 100JPYAGUSD; 
— 100JPY. 

         -
,     - ,    

 ,   . 
 

 
 5.  A   2 .   

      B.    -
,     (     

    Reuters Dealing): 
# GBP/USD 2 
1,5890/94 #IBUY 
I SELL 2 MIO GBP AG USD AT 1,5894 
VAL DATE 22/APR/05 
MY USD TO ......  (      B) 
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#  CONFIRM I BUY 2 MIO GBP AG USD AT 1,5894 
# VAL DATE 22/APR/05 
# MY GBP TO.........  (      -

     A) 
    «GBP/USD 2»,   ,  -

    2 .  .   -
    ,   500 000 CHF, -

  «0,5 USD/CHF»   «0,5 CHF». 
        . 

  : «1 UAH TOD», «0,5 UAH TOM», «UAH 2 TOD», 
UAH 0,2 ».  «1 UAH TOD», «0,5 UAH » ,  

-    1 .    500 000    
       . « » «UAH 

2 TOD», «UAH 0,2 » ,  -   -
  -   2 . .   200 000 USD   
       . 

,     ,    
  .       

   ,       
, : 

«USD/EUR 0,5» ,  , — «USD/EUR.5» 
        , 

   .   ,   -
, ’       

 , : 
#USD/EUR 
2.0154-59 
#  SELL 2 MIO USD 
 BUY 2 MIO USD AT 2,0154. 

  ,  ,  ,    
      ,   -

,   ,       -
.       ,  ,  

     ,    
,        -

, : 
# USD/UAH 8 
8. 0050/0150 IN 2 
# OK BUY 2 MIO USD AT 8,0150. 
 

 
      100     

   C, Frankfurt 22  2010 p. 
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       C    -
 USD/JPY  100 . : «100 JPY».   ,   
  «77,18/22»   ,     -

,      100 .       
 77,18.       -
,          . -

           B, Tokyo,  -
  C       N, New York. 
SPOT WE BUY 100,000,000.00 JPY at 77,18 
: Dealing with          COMERZBANK, FRANKFURT - @ 
:give: 1,295,672.45        USD      THU 24FEB10 
: BTC, NY ACC 04-053-870 
rove: 100,000,000.00     JPY        THU 24FEB10 
: BANK OF TOKYO, TOKYO ACC 6556407881 
: Comment 
: Our User ANAT Terminal Controller BUKR 
: CONVERSATION STARTING 0745GMT THE 22FEB1O 
: REVIEW 1910 TICKET BUKR#2 CONFIRMED 0800GMT THE 22FEB1O 
100 JPY 
# ANDY> HI 77,18/22 

ANATOLY> HI I BUY JPY 
# TO CONFIRM I SELL 100 MIO JPY AG USD AT 77.18 
# VAL 24FEB10 
# MY USD BTC, NY ACC 04-053-870 
# WHERE FOP U PLS? 
TO CONFIRM I BUY 100 MIO JPY AT 77.18 
VAL 24FEB10 
JPY TO BANK OF TOKYO, TOKYO ACC 6556407881 
THNKS FOR THE DEAL DONE 
GOOD LUCK! TILL WE MEET AGAIN! BI 
# ALL AGREED! THNKS, BI 

    ,  ’    -
  Reuters Dealing,   .  

-       . 

     

        
     ,   -

   . 
 —    ’    ,  

  .      -
,        . 
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 1.  

    : 
1.     5 250 000 .     -
 1,5676. 
2.     5 175 000 .   1,6156  

 . 
3.  6 500 000       

 0,8945. 
  

       

1 + 5 250 000 USD – 8 229 900 CAD  

2 – 5 175 000 USD  + 8 360 730 CHF 

3  + 5 814 250 CAD – 6 500 000 CHF 

 + 75 000 USD – 2 415 650 CAD +1 860 730 CHF 
 

 ,          
  ,      ,  

        -
.    2 415 650     75 

000 .   1 860 730     . 
     -

 : 
)      ( ,  -

           ,  -
     ,  ); 

)    ’   ,   -
  ’ , ,    ’   -
       ’    

   ; 
)      ,  -
    ’        

       . 

    

        
  , ’    . 

      .  
   ,     
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,        , -
   ,   « » ( )  « -

» (dis) (   ,       -
),        ,  

   . 
 

 
 1.  1         

 : 
GBP/USD 1,4745; 
GBP 3  — 5,8%; 
USD 3  — 6,5%. 

      . 
      -

   . 
/    : 

100 b

S R Dpm dis
B R D

, 

  S  —  ; 
R  —    (    -

 —    ); 
D  —   ; 
B  —      (360  365); 

bR  —    . 
    ,    ,   

    ,      
  ,        

 (        ). 
    ,    ,   

    ,       
  (        ). 

        , 
         . 

,        ,  -
  —   .    

      , ,   -
     : 

 = (1,4745  (6,5 – 5,8)  92)/((365  100) + (5,8  92)) = 0,0026 
   1,4745 + 0,0026 = 1,4771. 

       
. 
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  — ,   -  -

.        -
  .  ,     ,  -
    . ,      

    10 000 000 . . ,   
       :  EUR, 

USD,   EUR/USD 1,0000    4,0%  
5,8% . 

,      ,   
          . 

,       ,   
    : 

— - ,      10 000 000 , 
         . 

        -
’      ,   -

     ; 
— - ,        

   . 
 .        1,000, 

      : 
10 000 000  4,0  90 / 360  100 = 100 000. 

     ,   -
 ,  : 

10 000 000+100 000=10 100 000. 
      : 

10 000 000  5,8  90 /360  100 = 145 000. 
    ,    

, : 
10 000 000 + 145 000=10 145 000. 

      ,  -
  bid/offer. 

   ,   EUR/USD : 
10 145 000 / 10 100 000 = 1,004455. 

 . 
      : 
 = 1,0000 + (1,0000 (5,8 – 4,0)  90)/((360  100) + (4,0  90)) = 1,004455 
,        ,  -

        
    . 
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          -

 : 
USD/UAN 7,4920 – 7,4950; 
USD 1 m 5,5 – 6 %; 
UAN 1 m 15 – 16 %. 

    USD/UAN   . 
  ,        -
 — bid  offer,     -

       -
     :  : 

100
bid C bid B offer

bid
B offer

S R R D
pm dis

B R D
, 

100
offer C offer B bid

offer
B bid

S R R D
pm dis

B R D
, 

  S  —   (  bid  offer); 
CR  —     (  bid  offer); 
BR  —     (  bid  offer); 

D  —    ; 
B  — 360  365. 

  ,    bid  
offer : 

bidpm dis  = 0,0552    7,4920 + 0,0552 = 7,5472; 

offerpm dis  = 0,0644    7,4950 + 0,0644 = 7,5594; 

USD/UAN 1 m fwd   7,5472 — 7,5594 
   bid     offer,   

 ,   bid   offer —  . 
   ,  ’ ,   -

          + -
   . 

,    11-     
 ,      13-   (11-

  + 2   + 3 ). 
          

   ,        
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  . ,     29 
    31 ,     30 
. 

 ,        -
 ,     ,    
    (       

).     ,      
      :    -
      ,    -
 . ,      -
 31 ,     ’  29 . 

      ,   -
       ,     -

    ,   45  
98 .         (broken date). -

         
(   « »  « » ).    -

        -
/    . 
 

 
12-          -

  ,    26-  .  -
        . -

  ,     ,  ,  
      : 

EUR /USD 1,3535 
1m fwd 2m fwd 15 pm 32 pm 

      , 
   : 14-  ,    -

    (   30 ),  
14-   —   (   61 ). 

           
 42 . 

   /    
: 

D d
BD D fwd fwdfwd fwd D BD

D d
, 

  BDfwd  —     ; 
Dfwd  —    ; 
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dfwd  —    ; 
D  —    ; 
d  —    ; 
BD  —     . 

 : 
32 – [(32 – 15)/(61 – 30)  (61 – 42)] = 22. 
  : 1,3535 + 0,0022 = 1,3557. 

         -
        

(   ).    ,      
  .      ,  -

      ,   
.  

   ,    (option forward), — 
 ,         -
  -     ,    .  

     :   -
 /   ’      -

   . 
 

 
-       -

 ,          
,           . 

    2-       -
 .       

    . 
 2-       . 

EUR/USD 1,3530/40 
1m fwd 18  21 
2m fwd 40  42 

          
 ,        -

      ,      
 (       ,   

     ,   — ,  -
       ,  -
 —  ). 

         
    1,3548 (1,3530 + 0,0018),    — 

1,3570 (1,3530+0,0040).       -
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        1,3548.  
   1/2 (         

).  ,      
     1,3548  -    4-     

4-  . 
          

  ,         -
     . 

   : ,     
  ,       1,3530  

   1,3548.     -
 1,3530. 

,       
  ,       

  .         
  ,   ,    

 .    -  -
   ,    -  :  -
      .   
. 

 
 

        -
    .       

   ,      -
  . 
         -

 ,      : 
USD/CAD 1,0200-1,0205 
3m fwd 20  25 
 1,0220 1,0230 
USD/NOK 5,7170-5,7215 
3m fwd 215  205 
 5,7385 5,7420 

   -  CAD/NOK:  
 m CAD/NOC bid = 5,7385/1,0230 = 5,6095;  

3 m CAD/NOC offer = 5,7420/1,0220 = 5,6184.  
         

     5,6095. 
        -

’    ,  -  ,    
       .     -

    ,         -
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     ;       
  ,          -
  ,     .  

       -
,           -

 ,    . 
    . 

 
 
       150 000 -

        1,5888,  -
     ,    -

  .     ’  
        , ,  

         .   
    1,5850 - 1,5870.      

:  150 000     1,5888,   
    1,5870: 

150 000  1,5888 = USD 238 320 (   ), 
150 000  1,5870 = USD 238 050 (   ). 

       -
  200 . . 

 ,   ’       
,     (     

,        -
,      ).    

             
       . 

        ? 
 

 
     ,    

      1,5885.   -
    1,5850 – 1,5870. 

150 000  1,5850 = USD 237 750 (   ), 
150 000  1,5885 = USD 238 275 (   ). 

         -
 525 . 

   ,   ’    -
 ,   5—20%   .  -

   ,    ,      
      ’  

    . 
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 ,    ,   ,   -
        -

 ,      .   -
   :      

. 
 

 
        200 000 -

      1,3587.      
 .         -

: 
EUR/USD      1,3460 – 1,3470 
1m fwd           13 18 

          
1,3460: 

200 000  1,3587 = 271 740 (   ); 
200 000  1,3460 = 269 200 (   ). 

         
2540 . . 

        . -
  : 

1.   . 
     1,3488,   :  

200000  1,3488 = 269760. 
      . 

2.  . 
     1,3478   :  

269560 (200000  1,3478). 
      . 

  ,    . -
         

.        .  
,        , 

        ,  
     (  -

  ),       , -
     . 

 ,      -
      ,  -
     ,   -

    . 
    ,      
.    ,  
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  : - ,      
    ; - , ,   

         , 
  . 

,        , -
   ,      ,    

 . 
          -

/  (forward/forward). /     -
         ,  -

      .  / -
       . 
      ,    -

 ,       -
      . 

 ,        -
,        -
 ,         -

 . 
 

 
        

6,15%,       — 6,52%. -
  /     ,   -

    (3 v6). 
  /    ,  

   : 

1 360 1 360 1 360t T t Tr t R T t R T , 

1 360
1 360

1 360

T
T t

t

R T
R T t

r t
, 

1 360
1 360

1 360

T
T t

t

R T
R T t

r t
. 

   —   ; 
RT —      ; 
t  —   ; 
RT-t —   /   T-t . 

 ’ ,    ,  
    ,     . 
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     /  -
 — 6,78%,   ,      -
 (3 v6). 

 -    /    
,     .    

  bid  offer  /   -
    ,     -

. 
 / ,  ,    -

  —  ,   , , 
    .      

 -   . 
     ,   

    (forward rate agreement FRA).  , 
           

  . , -       
.      , ,  -

,    ,       
  ,  :    -

     ,     . 
  ,     -

 ,   .     -
       .  

        -
.         

    ,      -
 ,     .   
        -

,          
 . 

 ,         -
    ,    

.     ,     
  ,       

,     . 
        -

:        ,  
         -

 . 
    : 

)       : 

100
L R D A

B L D
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)       : 

100
R L D A

B L D
 

  L  —  ; 
R  —  ; 
D  —    ; 
A  —  ; 
B  —      (360/365). 
 

 
  ,       -

    ,      -
 .        . 

  — 10 000 000 . . 
        : 

GBP 3v6m 6,25 – 6,75% 
      : 

GBP 3m 7,15 – 7,30% 
  ,    : 

((7,30 – 6,75)  91  10 000 000)/((365  100) + (7,30  91)) = 9794,35 
 ,  ’ , : 

—      / ; 
—        (  -

   )    360    
    ; 

—   ,    -
  LIBOR. 

     ,   -
  ’     .     

’   ,   . 
      : - 

 ,     ,   
    .    -

 ,     bid  offer   -
. 

   ’     -
  ,      . , -

’    — ,     
   ,    -

 ,   ,  ,  ,  
 , —  . 
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  ’  

  ’      -
     . ,   1 

.           
USAI ,  1 1 .USAI      , 

          
GI ,  S1 . 1 P 1 G tI P .     

     -  SP     
;    —    ,   ; -

  tP  (  ’      ) -
       . 

,    ,    -
 ,     , -

,  1 1t S USA GP P I I . 
        ’ -

 (     )   : 
/360

1 1
t

t SP P R t r t  

  t  —  ,     ; 
tP  —      t  ; 
SP  — -   ; 

R t  —          
  t  ; 

r t  —          -
  t  . 

      — t/360,     
    t/365 (  , , ). 

 
,      31  2011 .  

SP = 0,7194 (   ).     
’  (   ),     ,   

GI  = 0,0343 (3,43% ),   ’    
  USAI  = 0,0559 (5,59%).  

 ,   ’   (    
  )   31   0,7213 = 0,7194  

(1,0559/1,0343)0,125.    0,125    
(45 )      ,   -

   . 



 121

   

      -
.        -

-   ,        -
 .   ,       

 -    . 
    —      

  —       
.          

  . 
 —        -

.    CP    : 

1 2
RT

C SP N d P Ee N d , 

2
1 ln 0,5sd P E R T T , 

2 1d d T , 

  SP  —     ; 
E  —   ; 
R  —        ,  

 ; 
T  —        (  360T t ,  

t  —  ,     ); 
 —    (    -
   ); 

N x  —       
  . 

      -
   ,RTF P e   F —  , P — 

 .      R  -
   r   ’ : ln(1 )R T rT .  

’      — .  
     .    

,           
 : 

RT
P C SP P P Ee , 

 PP  —   . 
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     .   
  ,      -

,      ,   -
.           
     : 

1 2
QT RT

C SP N d P e Ee N d , 

 Q  —  ,      
   . 

  : 
QT RT

P C SP P P e Ee . 

         -
    ,      ,  .  
  Q  —  ,     -

   . 
        -

.        
    ,    . 

Q  —  ,   .  -
        (    

       ).  
  ,     

   .    . 
        .  -

       ,  -
  / . 

        .  -
     -     -

    .     -
 . 

      .    
         . -

     . 
       .   -

   . 
 

 
    1 000 000 .   7,5   1 

.    .   ,    
     ,   -
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    7,6   . ,  -

  0,12   1 . , ,   
    ,    7,48. 

,        -
 7,65   ,      ,  

       7,53   -
.          -

   , , 7,45   ,  
   —     -

 7,6.       — 7,48   
. ,     ’  -
,     .   
 ,  ,     -

,    ’   . 
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1.    ,  « »  « »? 
) ; 
) ; 
)  . 

 
2.           ( , 

, ),  
)  ; 
)  ; 
)  ( ) ; 
)   . 

 
3.    ,    , 

    ,    -
 ,  

)  ; 
)  ; 
)  ( ) ; 
)   . 

 
4.      , -
 ,   

)  ; 
)  ; 
)  ( ) ; 
)   . 

 
5.    ,  «   »  

«   »? 
) ,   ; 
) ; 
) «   »   «  -

 »; 
)   . 
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6.     ? 
)   ; 
)   ; 
)   ; 
)   . 

7.         
,         , -

  ? 
)    ; 
)    ; 
) -  ; 
)  -  . 

8.         -
       

,    ? 
)    ; 
)    ; 
) -  ; 
)  -  . 

9.       -
        (  -

   ,     
       ),  

       ? 
)    ; 
)    ; 
) -  ; 
)  -  . 

10.      —      
     ,   -

  « » ? 
)    ; 
)    ; 
) -  ; 
)  -  . 

11.          -
        ? 

)    ; 
)    ; 
) -  ; 
)  -  . 
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12.       ? 
) ; 
) ; 
)  . 

 
13.         -

          
    ,  

)  ; 
)  ; 
)  ; 
)  . 

 
14.   ,  
)  ; 
)  ; 
)  ; 
)  . 

 
15.   ,  
)  ; 
)  ; 
)  ; 
)  . 

 
16.       ,  
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
17.       ,  
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
18.   ,     

 ,      -
,     ,  

)  ; 
)  ; 
)  ; 
)   . 
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19.     ? 
)  ; 
)  ; 
) ; 
) . 

 
20.   ,      
       (  

 ,  ,   ,  
  ),  

)  ;  ; 
)  ; 
)   ; 
)   . 

 
21.   ,      -
      ,  -

   ,       
.  

)  ;  ; 
)  ; 
)   ; 
)   . 

 
22.  ,       

  ,  
)    ; 
)    ; 
)    ; 
)   . 

 
23.  ,       

 ,  
)    ; 
)    ; 
)    ; 
)   . 

 
24.    ,    

. 
) GBP/UAH = 12,3456/59; 
) UAH/CAD = 0,1163/76; 
) EUR/CAD = 1,3953/4002; 
)   . 
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25.     (    ) 
- ,  

) Offer; 
) Bid; 
)  )  ) ; 
)   . 

 
26.     (    ) 

- ,  
) Offer; 
) Bid; 
)  )  ) ; 
)   . 

 
27.        -
       . 
) - ; 
)   ; 
)  ; 
)   . 

 
28.  . 
) Offer; 
) Bid; 
) sk; 
)   . 

 
29.  . 
) Offer; 
) Bid; 
) sk; 
)   . 

 
30.  ,  
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
31.      ,  
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 
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32.      , ,  
 ,      

) ; 
)   ; 
)  ; 
)   . 

 
33. ,        . 
)    ; 
)   ; 
)   ; 
)     . 

 
34.          -

    ,   ’ ,  « », -
,       ? 

)    ; 
)   ; 
)   ; 
)     . 

 
35.       -

 ? 
)    ; 
)   ; 
)   ; 
)    . 

 
36.         

 ,    , -
 ? 

)    ; 
)   ; 
)    ; 
)    . 

 
37.       … 
)    ; 
)     ; 
) ’   ,    ; 
)    , , . 
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38.   -      
-          

   . 
)  ; 
)  ; 
) ; 
)  . 

39.   -       
          . 

)  ; 
)  ; 
) ; 
)  . 

40.  ,    —  ,  
       . 

) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

41.  ,    —  ,  -
        . 

) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

42.      . 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

43.   . 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

44.    ’  ,   -
 ,   . 

) ; 
) ; 
)  ; 
)  . 
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45.     ,    -
 . 

)  ; 
)  « »; 
) - ; 
)   . 

46.     … 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

50.      (  ’ )   -
 ? 

) ’  ; 
) ; 
)  ; 
)   . 

51.  -   -        
(   )      . 

)  ; 
)  ; 
)  ; 
)   . 

52.  , ,   ,  
 . 

) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

53.   ’  ,    
     . 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

54.    ? 
)  ; 
)  ; 
)   ; 
)   . 
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55.     ,    . 
)  ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
56.       ? 
)      ; 
)  ; 
)    ; 
)  . 

 
57.     ,     

 ,  ,      -
  , ,  ,   5%? 

)   ; 
)    ; 
)  ; 
)  . 

 
58.     ,    

    (      
     ),     

   ? 
)   ; 
)    ; 
)  ; 
)  . 

 
59.    -    

         
 ( )     -

   . 
)  ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
60. ,   ,       

 ’    . 
) ; 
) ; 
) ; 
) . 
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61. ,   -     -
 . 

) ; 
) ; 
) ; 
) . 

62. ,      . 
) ; 
) ; 
) ; 
) . 

63. ,   ,     -
         . 

)  ; 
) ; 
) ; 
)   . 

64.         ’   
    ’ . 
)  ; 
)  ; 
)  ; 
)   . 

65. ’ , … 
)   ; 
)         

  ; 
)   ; 
)   . 

66.   . 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

67.       ( ). 
) ; 
) ; 
) ; 
)   . 
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68.  ’ ,     -  
          ( ) 
   -   . 

) ; 
) ; 
) ; 
)   . 

 
69.   CHF/EUR 0,8845/50  -  : «  BUY 

3,5». ,   - : 
)  3,5  EUR  CHF; 
)  3,5  CHF  EUR; 
)  3,5  CHF  EUR; 
)  3,5  EUR  CHF. 

 
70.  -  GBP/JPY,    GBP/USD =  

= 1,5350/53  USD/JPY = 106,50/53. 
) 163,48/56; 
) 163,51/52; 
) 69,36/39; 
) 69,38/39. 
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1.        ’   
   ,  25 CAD   ,   -

 .           
   28 CAD   .   

’  ,       — 100 . 
 
2. ,       

     USD/CAD = 1,4562/69.  
    ,    

      . 
 
3. ,       154 ,    — 

3,078 .      -
   ,    . 
 
4.   -      -
,          : 

USD/GBP = 0,6293/5893, UAH/USD = 0,1279/56. 
 
5.     30  2011 .   

1,3049   .     -
’  (    ),      , 

 3,98%,   ’     -
 4,75%.    ’  ,  -
  ,  ,  30 . 

 
6.        9,5 .  .,   

    20—25%.     -
   ,   ,  
      ? 

 
7.      ’    

    4 . .  ,    
       1,33  1,45   

 ? 
8.  -     ,   

. 
 

   
USD 1000 CAD 1,14 
USD 3000 EUR 0,65 
CHF 2500 USD 1,49 
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9.           -
,   ,   .   

    :   —  ,  -
 — 10000 . ,   — 20 ,   — 

7,8 .,       7,9. 
   — ,  — . 

 
10.    10 ’     -

 1,36  10       1,36 . 
 1 .        ’ -

 .  /     
(    ),  -     -

 1,33 .  1 ,     — 725 000 . 
 
11.           

1,36          1,34 .  1 . 
  — 725 000 .  /   -

  (    ),  -    
  1,37 .  1 . 

 
12.          

(     1,33,   — 1,35)    -
      1,34 .  1 .  -

 — 550 000 ,   .  -
/     (    ), 

 -     1,36   1 . 
 
13.    USD/UAH   ,  
  6,4040 — 8,4090,     : USD: 6,20—

6.90%, UAH: 12—14%. 
 
14.     -    

900 .       1,3230,   -
  .  /     , 

        : EUR/USD 
1,3225 — 1,3310. 

 
15.    -   ‘  -

        1,7810,   -
       -

   .      
   .    -

,         
 : USD/CHF 1,7855 — 1,7870, Imfwd 18   13. 
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16.   /  3v6     
,       :  6,125—6,25%, 6  

6,30—6,45%. 
 
17.         -

       -
   50 000 000.       
   FRA.      -
     : GBP 6vl2 FRA 6,58—6,72%.  -

       : GBP 6  
6,15—6,225%, GBP 12  6,25—6,34%. 

  ,  /   . 
 
18.      .   
   USD/AUD: 
–  USD 1    1,0378; 
–  USD 3    1,0365; 
–  USD 1,55    1,0332; 
–  USD 0,75    1,0345. 
 
19.   -  EUR/USD 1,3567/72  -  

 «SELL 3».      1,3543/48  -
-   .  /  - ? 
 
20.        : 
–    —  1,05  USD  EUR   0,7663; 
–    —  2,5  GBP  USD   1,5810; 
–    —  2,345  USD  CHF   

0,9545; 
–    —  3,0  CHF  GBP   0,7256; 
–    —  1,45  EUR  CHF   1,2835. 

         USD, GBP, 
CHF  EUR. 
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’     (     -
 , ’ , ,     ). 

  — ,      
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  —   -    -
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   . 
 

 —   -   ( , ,  -
,   ). 

  —        -
    -  -

   ,      -
         

      . 
  —      -
         -

        
. 

  —    ’  , -
   ,   . 

   —       
         -

 ’     .   -
        . 

    —     
      ’   
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        -
. 

    —    -
 ’       -

    .      -
         

 . 
   —      

      ’   
  . 

  — -   ,  -
          

,     , , 
     . 
 ’   — ,   ’  (   -

     )     -
       (  )  -
,     .   

   : , ,  
,  . 

  —      -
  ,    -

        
       -

,      ,  
  ,      -

. 
  —  ,    

( )       
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