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А

ÀÁ ÎÂÎ (â³ä ëàò. ab ovo – â³ä ÿéöÿ, ïî÷íè ñïî÷àòêó, ïî÷íè ç íóëÿ – ó
Ñòàðîäàâíüîìó Ðèì³ òðàäèö³ºþ áóëî êîæíó òðàïåçó (ñí³äàíîê, îá³ä, âå÷åðþ)
ðîçïî÷èíàòè ç ÿéöÿ) – ïî÷àòîê á³ðæîâèõ òîðã³â ó ðàç³, êîëè ïîïåðåäíÿ
ñåñ³ÿ áóëà íåâäàëîþ.

ÀÂÀÍÒÀÆ (â³ä ôðàíö. avantage – ïåðåâàãà) – ñïðèÿòëèâå ñòàíîâè-
ùå íà ðèíêó; ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ îäåðæàííÿ ïîçèòèâíîãî ðåçóëüòàòó,
ïåâíèõ âèã³ä, ïåðåâàã ó çä³éñíåíí³ ï³äïðèºìíèöüêèõ îïåðàö³é, óãîä.

ÀÂÅÐÀÆ (â³ä àíãë. averaging – óñåðåäíåííÿ) – ñòðàòåã³ÿ á³ðæîâî¿
ãðè, ÿêà ïîëÿãàº â ïîñë³äîâíèõ êóï³âë³ òà ïðîäàæåâ³ ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ àêö³é
êîíêðåòíîãî âèïóñêó çàëåæíî â³ä çì³íè ¿õ êóðñó. Ïðè öüîìó êë³ºíòàì
á³ðæ³ îðãàí³çàòîðè òîðã³â íàäàþòü ïåâí³ ï³ëüãè.

ÀÂÒÎÌÀÒÈ×ÍÅ ÐÅ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß – äèâ. Ðå³íâåñòóâàííÿ àâ-
òîìàòè÷íå.

ÀÃÅÍÒ ²Ç ÊÎÍÂÅÐÒÓÂÀÍÍß – àãåíò, ÿêèé íà äîðó÷åííÿ ³ â ³íòå-
ðåñàõ åì³òåíòà çä³éñíþº êîíâåðòóâàííÿ (êîíâåðñ³þ) îäíèõ âèä³â ö³ííèõ
ïàïåð³â íà ³íø³.

ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ Ç ÐÎÇÂÈÒÊÓ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ ÓÊÐÀ¯ÍÈ –
äåðæàâíà óñòàíîâà, ñòâîðåíà ïðè Äåðæàâí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó äëÿ îðãàí³çàö³éíîãî, òåõí³÷íîãî ³ ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ ðåàë³çàö³¿ ïîâíîâàæåíü êîì³ñ³¿ ùîäî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
³ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, çîêðåìà Íàö³îíàëü-
íî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè òà ³íøèõ åëåìåíò³â ö³º¿ ³íôðàñòðóêòóðè.

ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ Ç ÓÏÐÀÂË²ÍÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ßÌÈ – àãåíòñòâî,
ñòâîðåíå äëÿ óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà ³íâåñòèö³ÿìè ô³çè÷íèõ îñ³á –
êë³ºíò³â áàíêó, ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é ÷è ôîíä³â.

ÀÃÐÅÑÈÂÍÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà äèâ³-
äåíäíà.

ÀÃÐÅÑÈÂÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ àãðåñèâí³.
  ÀÆIÎ (â³ä ³òàë. aggio – ïðèáóòîê, â³äñîòîê ³ç êàï³òàëó, íàäâèøîê) –

âiäõèëåííÿ êóðñó âàëþòè, àêöié, âåêñåëiâ òà iíøèõ öiííèõ ïàïåðiâ âiä ¿õ
íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi àáî ïàðèòåòó â áiê ïåðåâèùåííÿ. Âèÿâëÿºòüñÿ ó:
çá³ëüøåíí³ âàðòîñò³ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ñòîñîâíî ³íøèõ âà-
ëþò; íàäâèøêó äî ïðîäàæíî¿ ö³íè âàëþòè çà îñîáëèâèõ óìîâ ¿¿ ðåàë³çàö³¿
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(òåðì³íîâ³ñòü, îáñÿã îáì³íó òîùî); íàäâèøêó äî ö³íè àêö³¿ ï³ä ÷àñ ðîçì³-
ùåííÿ òà ïåðåïðîäàæó ¿¿ íà ðèíêó, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ð³çíèöÿ ì³æ ïðî-
äàæíîþ ³ íîì³íàëüíîþ ö³íàìè àêö³¿ àáî ÿê ð³çíèöÿ ì³æ ö³íàìè îñòàííüî-
ãî òà ïåðåäîñòàííüîãî ïðîäàæó àêö³é íà ôîíäîâ³é á³ðæ³; íàäâèøêó äî ö³íè
çîëîòà, ÿêèé çà óìîâè çîëîòîãî îá³ãó ñòèõ³éíî ñêëàäàºòüñÿ íà ðèíêó âíàñ-
ë³äîê çíåö³íåííÿ ïàïåðîâîãðîøîâèõ îäèíèöü ùîäî çîëîòà; ïåðåâèùåíí³
ðèíêîâî¿ ö³íè çîëîòà íàä îô³ö³éíîþ.

ÀÆ²ÎÒÀÆ (ôðàíö. àgiotage – çáóäæåííÿ) – øòó÷íå ï³äâèùåííÿ ö³í
íà ôîíäîâîìó ðèíêó äëÿ îäåðæàííÿ äîäàòêîâîãî ïðèáóòêó â³ä ñïåêóëÿ-
òèâíèõ îïåðàö³é.

ÀÊÂ²ÇÈÖ²ß – ïðèäáàííÿ ïåâíîãî ï³äïðèºìñòâà øëÿõîì ñêóïîâó-
âàííÿ íà á³ðæ³ éîãî àêö³é, ùî çä³éñíþºòüñÿ àáî ç éîãî â³äîìà (ìèðíà À.),
àáî áåç íüîãî (âîðîæà À.).

ÀÊÐÅÄÈÒÀÖ²ß – ñóêóïí³ñòü ïðàâèë äîïóñêó ó÷àñíèê³â äî ó÷àñò³ â
òîðãàõ íà á³ðæ³ çã³äíî ç ÷èííèìè á³ðæîâèìè ïðàâèëàìè.

ÀÊÒÈÂÈ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍ² – ïåðåäàí³ íà çáåð³ãàííÿ äî äåïîçèòàð³þ
ö³íí³ ïàïåðè, ñåðòèô³êàòè ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåí³ â ïàïåðîâ³é (äîêó-
ìåíòàðí³é) ôîðì³, òà ãëîáàëüí³ ñåðòèô³êàòè ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåí³ â
áåçïàïåðîâ³é (áåçäîêóìåíòàðí³é) ôîðì³, à òàêîæ çàïèñè íà êîðåñïîíäåíòñü-
êèõ ðàõóíêàõ ÄÅÏÎ â ³íøèõ äåïîçèòàð³ÿõ.

ÀÊÒÈÂÈ ÏÀÏÅÐÎÂ² – ô³íàíñîâ³ àêòèâè, çîêðåìà àêö³¿, îáë³ãàö³¿,
³íø³ ö³íí³ ïàïåðè.

ÀÊÒÈÂÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ àêòèâíà.
ÀÊÒÈÂÍÈÉ ÏÎÐÒÔÅËÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ïîðòôåëü

ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÀÊÒÈÂÍI ÖIÍÍI ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè öiííi àêòèâíi.
ÀÊÓÌÓËÜÎÂÀÍÈÉ ÄÈÂIÄÅÍÄ – äèâ. Äèâiäåíä àêóìóëüîâàíèé

(íàãðîìàäæåííÿ).
ÀÊÖÅÏÒÓÂÀÍÍß – ãàðàíòîâàíå ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â – îäíà

ç ôóíêö³é ïîñåðåäíèöüêèõ ô³ðì ùîäî êóï³âë³-ïðîäàæó àêö³é.
ÀÊÖIÎÍÅÐ (â³ä ôðàíö. actionnaire – òîé, êîìó íàëåæèòü àêö³ÿ) –

ó÷àñíèê àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿêèé º âëàñíèêîì ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³
àêö³é. Ìàº ïðàâî íà îòðèìàííÿ äîõîäó âiä àêöié, ÿêèìè âií âîëîäiº, à çà
ïåâíèõ óìîâ – íà ó÷àñòü â óïðàâëiííi ñïðàâàìè ïiäïðèºìñòâà, ùî âèïóñ-
òèëî àêöi¿. À. íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà çîáîâ’ÿçàííÿìè àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà (ï³äïðèºìñòâà) ò³ëüêè â ìåæàõ ïðèäáàíèõ íèì àêö³é.

ÀÊÖ²ÎÍÅÐ Á²ÐÆ² – âëàñíèê àêö³é á³ðæ³, ÿêèé ìàº ïðàâî áðàòè
ó÷àñòü ÿê ó ðîáîò³ á³ðæ³, òàê ³ â óïðàâë³íí³ íåþ.

ÀÊÖIÎÍÅÐÍÅ ÑÒÐÀÕÓÂÀÍÍß – äèâ. Ñòðàõóâàííÿ àêöiîíåðíå.
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ÀÊÖIÎÍÅÐÍÅ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÎ – äèâ. Òîâàðèñòâî àêöiîíåðíå.
ÀÊÖIÎÍÅÐÍÈÉ ÁÀÍÊ – äèâ. Áàíê àêöiîíåðíèé.
ÀÊÖIÎÍÅÐÍÈÉ ÊÀÏIÒÀË – äèâ. Êàïiòàë àêöiîíåðíèé.
ÀÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍß – ðåîðãàí³çàö³ÿ þðèäè÷íî¿ îñîáè øëÿõîì ïåðå-

òâîðåííÿ ¿¿ íà àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî. Ó ðàç³ À. äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ,
îêð³ì ðåîðãàí³çàö³¿, â³äáóâàºòüñÿ òàêîæ çì³íà ôîðìè âëàñíîñò³ íà ìàéíî
òà êîøòè ï³äïðèºìñòâà. ª îäíèì ç³ ñïîñîá³â ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ.

ÀÊÖIß (ôðàíö. action, â³ä ëàò. actio – ðóõ, ä³ÿ) – öiííèé ïàïið áåç
âèçíà÷åíîãî ÷àñó îáiãó, ùî çàñâiä÷óº ÷àñòêîâó ó÷àñòü éîãî âëàñíèêà ó ñòà-
òóòíîìó ôîíäi àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà, ïiäòâåðäæóº ÷ëåíñòâî â
àêöiîíåðíîìó òîâàðèñòâi òà ïðàâî íà ó÷àñòü â óïðàâëiííi íèì, äàº
âëàñíèêîâi ïðàâî íà îäåðæàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó ó âèãëÿäi äèâiäåíäó, à
òàêîæ íà ó÷àñòü ó ðîçïîäiëi ìàéíà â ðàçi ëiêâiäàöi¿ àêöiîíåðíîãî òîâàðè-
ñòâà. À. ìîæóòü áóòè iìåííèìè ÷è íà ïðåä’ÿâíèêà, ïðèâiëåéîâàíèìè ÷è
ïðîñòèìè. Ïðèâiëåéîâàíi À. äàþòü âëàñíèêîâi ïåðåâàæíå ïðàâî íà îäåð-
æàííÿ äèâiäåíäiâ, à òàêîæ íà ïð³îðèòåòíó ó÷àñòü ó ðîçïîäiëi ìàéíà
àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà â ðàçi éîãî ëiêâiäàöi¿. Âëàñíèêè ïðèâiëåéîâàíèõ
À. íå ìàþòü ïðàâà áðàòè ó÷àñòü â óïðàâëiííi àêöiîíåðíèì òîâàðèñòâîì,
ÿêùî ³íøå íå ïåðåäáà÷åíî éîãî ñòàòóòîì. Ïðèâiëåéîâàíi À. ìîæóòü âè-
ïóñêàòèñÿ iç ôiêñîâàíèìè (ó ïðîöåíòàõ äî ¿õ íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi) ùîði÷íî
âèïëà÷óâàíèìè äèâiäåíäàìè. Âèïëàòó äèâiäåíäiâ çäiéñíþþòü ó ðîçìiði,
çàçíà÷åíîìó â À., íåçàëåæíî âiä âåëè÷èíè îäåðæàíîãî òîâàðèñòâîì ïðè-
áóòêó. ßêùî ïðèáóòîê âiäïîâiäíîãî ðîêó º íåäîñòàòíiì, âèïëàòó
äèâiäåíäiâ çà ïðèâiëåéîâàíèìè À. çäiéñíþþòü ³ç ðåçåðâíîãî ôîíäó. ßêùî
ðîçìið äèâiäåíäiâ, ñïëà÷óâàíèõ àêöiîíåðàì çà ïðîñòèìè À., ïåðåâèùóº
ðîçìið äèâiäåíäiâ çà ïðèâiëåéîâàíèìè À., âëàñíèêàì îñòàííiõ ìîæóòü
íàäàâàòè äîïëàòó äî ðîçìiðó äèâiäåíäiâ, ñïëà÷åíèõ iíøèì àêöiîíåðàì.

Çà ê³ëüê³ñòþ ãîëîñ³â, ùî À. íàäàþòü ¿õí³ì âëàñíèêàì íà çàãàëüíèõ
çáîðàõ àêö³îíåð³â, ðîçð³çíÿþòü òàê çâàí³ îäíîãîëîñ³, áàãàòîãîëîñ³ òà áåç-
ãîëîñ³ À. Ïåâíà ê³ëüê³ñòü À., ùî çîñåðåäæåíà â îäíèõ ðóêàõ ³ çàáåçïå÷óº
á³ëüø³ñòü ãîëîñ³â, ìàº íàçâó êîíòðîëüíîãî ïàêåòà À.

Âëàñíèê À. ôîðìàëüíî íå ââàæàºòüñÿ âëàñíèêîì ï³äïðèºìñòâà. Â³í
íå ìàº ïðàâà âèëó÷àòè ñâîþ ÷àñòêó ç âèðîáíèöòâà, îñê³ëüêè öÿ ÷àñòêà íå
ìàº ñàìîñò³éíîãî çíà÷åííÿ. ßêùî àêö³îíåð ³ç òèõ ÷è ³íøèõ ïðè÷èí çàõî÷å
ïîçáóòèñÿ íàëåæíèõ éîìó À., â³í ìîæå àáî ïîâåðíóòè ¿õ ñàìîìó òîâàðè-
ñòâó, àáî ïðîäàòè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

À. ìiñòèòü òàêi ðåêâiçèòè: ôiðìîâå íàéìåíóâàííÿ àêöiîíåðíîãî
òîâàpèñòâà òà éîãî àäðåñó, íàçâó öiííîãî ïàïåðà – «Àêöiÿ», ¿¿ ïîðÿäêîâèé
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íîìåð, äàòó âèïóñêó, âèä À. òà ¿¿ íîìiíàëüíó âàðòiñòü, iì’ÿ âëàñíèêà (äëÿ
iìåííî¿ À.), ðîçìið ñòàòóòíîãî ôîíäó àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà íà äåíü
âèïóñêó À., à òàêîæ êiëüêiñòü À., ùî âèïóñêàþòüñÿ, òåðìií âèïëàòè
äèâiäåíäiâ, ïiäïèñ ãîëîâè ïðàâëiííÿ àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà ÷è iíøî¿
óïîâíîâàæåíî¿ íà öå îñîáè, ïå÷àòêó àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà.

Äî À. ìîæå äîäàâàòèñÿ êóïîííèé ëèñò íà âèïëàòó äèâiäåíäiâ, ùî
ìiñòèòü òàêi îñíîâíi äàíi: ïîðÿäêîâèé íîìåð êóïîíà íà âèïëàòó äèâiäåíäiâ,
ïîðÿäêîâèé íîìåð À., çà ÿêîþ âèïëà÷óþòü äèâiäåíäè, íàéìåíóâàííÿ
àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà i ðiê âèïëàòè äèâiäåíäiâ.

À., ùî îáåðòàþòüñÿ íà â³ò÷èçíÿíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó, êëàñèô³êó-

þòü çà òàêèìè îñíîâíèìè îçíàêàìè (äèâ. ðèñ.).

Ïåðåðàõîâàí³ îçíàêè êëàñèô³êàö³¿ À. â³ä³ãðàþòü ð³çíó ðîëü ó ïðîöåñ³
¿õ âèáîðó ÿê îá’ºêòà ³íâåñòóâàííÿ. Íàéñóòòºâ³øèì äëÿ ³íâåñòîðà ç ïîãëÿ-
äó ¿õí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ÿêîñòåé º ïîä³ë À. íà ïðîñò³ òà ïðèâ³ëåéîâàí³.

ÀÊÖ²ß ÀÊÒÈÂÍÀ – àêö³ÿ, êîòèðóâàííÿ ÿêî¿ ðåãóëÿðíî ïóáë³êó-
þòü ãàçåòè, âèñâ³òëþþ÷è ä³ÿëüí³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó. Ùîäî òàêèõ àêö³é
óêëàäàþòü á³ëüø³ñòü á³ðæîâèõ óãîä êóï³âë³-ïðîäàæó.

 

Імеíí³ 

Нà пðеä’явíиêà 

 
За особливостями 

реєстрації та 
обігу 

Пðîст³ 

Пðив³леéîвàí³ 

 
За характером 
зобов’язань 
емітента 

À. äеðжàвíих п³äпðиємств 

À. íеäеðжàвíих п³äпðиємств 

 
За формами 
власності 
емітента 

À. в³тчиçíяíих ем³теíт³в 

À. çàêîðäîííих ем³теíт³в 

 
За регіональною 
належністю 
емітента 

КЛАСИФІКАЦІЯ АКЦІЙ 
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ÀÊÖ²ß ÁÀÃÀÒÎÃÎËÎÑÀ – äèâ. Àêö³ÿ ïëþðàëüíà (áàãàòîãîëîñà).
ÀÊÖ²ß ÁÅÇ Ô²ÊÑÎÂÀÍÎÃÎ ÍÎÌ²ÍÀËÓ – àêö³ÿ, äèâ³äåíäè íà

ÿêó íàðàõîâóþòü ÿê ïåâíó ñóìó êîøò³â íà îäíó àêö³þ, à íå ÿê â³äñîòîê â³ä
íîì³íàëüíî¿ ö³íè àêö³¿. ×èííèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè åì³ñ³é òàêèõ
àêö³é íå ïåðåäáà÷åíî. ̄ õ âèïóñêàþòü îêðåì³ êîìïàí³¿ ÑØÀ òà Êàíàäè.

ÀÊÖ²ß ÁÅÇÃÎËÎÑÀ – àêö³ÿ, ùî íå äàº ¿¿ âëàñíèêîâ³ ïðàâà ãîëîñó
íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â.

ÀÊÖ²ß ÁÅÇÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ – àêö³ÿ, ïðèäáàíà ï³ñëÿ îòðèìàííÿ äèâ³-
äåíä³â. Ïîêóïåöü íàáóâàº ïðàâà íà îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â ò³ëüêè ï³ñëÿ
íîâîãî ðîçïîä³ëó àêö³é.

ÀÊÖ²ß ÁÅÇÊÎØÒÎÂÍÀ (ÁÅÇÏËÀÒÍÀ) – àêö³ÿ, ÿêó áåçêîøòîâ-
íî íàäàþòü àêö³îíåðîâ³ çà ðàõóíîê ðåçåðâíèõ ôîíä³â àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà ó ðàç³ çá³ëüøåííÿ éîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó. Ê³ëüê³ñòü À.á., ùî ¿õ
îòðèìóº êîæåí àêö³îíåð, º ïðîïîðö³éíîþ äî ò³º¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é òîâà-
ðèñòâà, ÿêèìè â³í óæå âîëîä³º.

ÀÊÖ²ß ÁÅÇÍÎÌ²ÍÀËÜÍÀ – àêö³ÿ, ùî íà ÷àñ âèïóñêó íå çàáåçïå-
÷åíà â³äïîâ³äíèìè àêòèâàìè ³ â ÿê³é íå çàçíà÷åíî ¿¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³.

ÀÊÖ²ß ÁÅÇÎÏËÀÒÍÀ – äèâ. Àêö³ÿ áåçêîøòîâíà (áåçïëàòíà).
ÀÊÖ²ß ÁÅÇÏÎÂÎÐÎÒÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ, ùî íå ìîæå áóòè

ïîãàøåíà äîòè, ïîêè ³ñíóº åì³òåíò, êîòðèé ¿¿ âèïóñòèâ.
ÀÊÖ²ß «ÂÀÆÊÀ» – àêö³ÿ, ö³íà ÿêî¿ º âèùîþ çà ñåðåäíþ ö³íó àêö³é

íà ðèíêó. ²íâåñòîðè çâè÷àéíî âîë³þòü êóïóâàòè á³ëüøó ê³ëüê³ñòü äåøå-
âèõ àêö³é, í³æ íàâïàêè. ×åðåç òå À.«â.» ÷àñòî «ðîçáèâàþòü», òîáòî ¿õ
íîì³íàë ä³ëÿòü íà äâ³ àáî ÷îòèðè ÷àñòèíè. Òàêèé ïîä³ë íå ì³íÿº ðèíêîâî¿
ö³íè àêö³¿.

ÀÊÖ²ß Â²ÄÊËÀÄÅÍÎÃÎ ÔÎÍÄÓ – äèâ. Ôîíä â³äêëàäåíèé.
ÀÊÖ²ß ÃÀÐÀÍÒÎÂÀÍÀ – àêö³ÿ, ÿêó âèïóñòèëà îäíà êîìïàí³ÿ, à

âèïëàòè çà íåþ ãàðàíòóº ³íøà êîìïàí³ÿ.
ÀÊÖ²ß «ÃÀÐß×À» – àêö³ÿ, ùî ìàº âåëèêèé ïîïèò íà á³ðæ³; ÷àñòî öå

àêö³ÿ íîâî¿ åì³ñ³¿, ö³íà ÿêî¿ øâèäêî çðîñòàº.
ÀÊÖ²ß «ÃÎËÎÑÓÞ×À» – äèâ. Àêö³ÿ ç ïðàâîì ãîëîñó.
ÀÊÖ²ß «ÃÎËÓÁÀ Ô²ØÊÀ» – àêö³ÿ êîìïàí³¿ ç³ ñò³éêîþ äîáðîþ ðå-

ïóòàö³ºþ íà á³ðæ³ òà ç âèñîêèìè äîõîäàìè.
ÀÊÖ²ß ÄÎÕ²ÄÍÀ – àêö³ÿ, äèâ³äåíäè çà ÿêîþ ïåðåâèùóþòü ñåðåäí³é

ð³âåíü.
ÀÊÖ²ß ÅÊÑ-ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ – àêö³ÿ, ÿêó ìîæíà ïðîäàâàòè é êóïó-

âàòè ëèøå ï³ñëÿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â.
ÀÊÖ²ß Ç ÀÓÊÖ²ÎÍÍÈÌ ÊÓÐÑÎÌ – îñîáëèâèé âèä ïðèâ³ëåéî-

âàíèõ àêö³é, ðîçì³ð äèâ³äåíä³â çà ÿêèìè âñòàíîâëþºòüñÿ íà àóêö³îí³, ùî
éîãî ïðîâîäèòü åì³òåíò.
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ÀÊÖ²ß Ç ÂÀÐÀÍÒÎÌ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ, äî ÿêî¿ äîäàþòü âà-
ðàíò íà êóï³âëþ ïðîñòèõ (çâè÷àéíèõ) àêö³é.

ÀÊÖ²ß Ç ÏÐÀÂÎÌ ÃÎËÎÑÓ – àêö³ÿ, ùî äàº ïðàâî ãîëîñó íà çà-
ãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â.

ÀÊÖ²ß Ç ÏÐÀÂÎÌ ÏÅÐÅÎÖ²ÍÊÈ – àêö³ÿ, ùî íàäàº åì³òåíòîâ³
ïðàâî ñòÿãóâàòè ç âëàñíèêà îïëà÷åíî¿ àêö³¿ äîäàòêîâ³ êîøòè ó ðàç³ çíà÷íî¿
³íôëÿö³¿, ÿêà çíåö³íþº ãðîøîâ³ ôîíäè åì³òåíòà.

ÀÊÖ²ß Ç ÓÌÎÂÍÈÌ ÏÐÀÂÎÌ ÃÎËÎÑÓ – êóìóëÿòèâíà ïðè-
â³ëåéîâàíà àêö³ÿ, ùî íàäàº ¿¿ òðèìà÷åâ³ ïðàâî ãîëîñó ëèøå íà ïåð³îä, ïðî-
òÿãîì ÿêîãî ïðèâ³ëåéîâàíèõ äèâ³äåíä³â íå âèïëà÷óþòü àáî ¿õ âèïëà÷óþòü
íå â ïîâíîìó îáñÿç³, à òàêîæ òîä³, êîëè âèïëàòó êîìïåíñàö³¿ çà ïîïåðåäí³
ðîêè çä³éñíþþòü ó ðàç³ íåïîâíî¿ âèïëàòè äèâ³äåíä³â çà ïîòî÷íèé ô³íàí-
ñîâèé ð³ê. Ïðàâî ãîëîñó çáåð³ãàºòüñÿ çà àêö³îíåðîì äî ïîâíîãî ðîçðàõóí-
êó ç íèì çà âñ³ìà êîìïåíñàö³éíèìè âèïëàòàìè.

ÀÊÖ²ß Ç Ó×ÀÑÒÞ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ, ùî íàäàº ¿¿ òðèìà÷åâ³
ïðàâî äîäàòêîâî¿ ó÷àñò³ â ðîçïîä³ë³ ïðèáóòêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà
ïîíàä íàëåæí³ àêö³îíåðîâ³, ÿê òðèìà÷åâ³ çâè÷àéíèõ àêö³é, äèâ³äåíäè, à ó
ðàç³ ë³êâ³äàö³¿ êîìïàí³¿ – â ðîçïîä³ë³ ìàéíà.

ÀÊÖIß ÇÀÑÍÎÂÍÈÖÜÊÀ – âèä àêöié, ùî ïîøèðþþòüñÿ ñåðåä
çàñíîâíèêiâ àêöiîíåðíî¿ êîìïàíi¿ i äàþòü ¿ì ïåâíi ïåðåâàãè, çîêðåìà äî-
äàòêîâ³ ãîëîñè íà çáîðàõ àêöiîíåðiâ, ïðàâî ïåðøî÷åðãîâî¿ êóïiâëi àêöié
ïîäàëüøèõ âèïóñêiâ.

ÀÊÖ²ß ÇÂÎÐÎÒÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ, ÿêà ìîæå áóòè âèêóï-
ëåíà åì³òåíòîì.

ÀÊÖ²ß ²ÌÅÍÍÀ – 1) àêö³ÿ, íà ÿê³é âêàçàíå ³ì’ÿ ¿¿ âëàñíèêà;
2) àêö³ÿ, ùî íàëåæèòü êîíêðåòí³é ô³çè÷í³é àáî þðèäè÷í³é îñîá³ ³

çàðåºñòðîâàíà ó êíèç³ âëàñíèê³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.
ÀÊÖ²ß ÊÎÍÂÅÐÒÎÂÀÍÀ (ÊÎÍÂÅÐÒÎÂÍÀ) – ïðèâ³ëåéîâàíà àê-

ö³ÿ, âëàñíèê ÿêî¿ ìàº ïðàâî çà ïåâíèõ óìîâ îáì³íÿòè ¿¿ íà ïðîñò³ (çâè-
÷àéí³) àêö³¿.

ÀÊÖIß ÊÓÌÓËßÒÈÂÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêöiÿ, ùî äàº ïðàâî ¿¿
âëàñíèêîâi îòðèìàòè â ìàéáóòíüîìó ïðîöåíòè, íàãðîìàäæåíi çà òi ðîêè,
êîëè êîìïàíiÿ íå ìîãëà ¿õ âèïëàòèòè ÷åðåç ôiíàíñîâi ïðîáëåìè.

ÀÊÖIß ÍÀ ÏÐÅÄ’ßÂÍÈÊÀ – àêö³ÿ, â ÿê³é â³äñóòí³ áóäü-ÿê³ âêàç³âêè
íà ³ì’ÿ âëàñíèêà. Àêö³îíåðîì ââàæàºòüñÿ òîé, õòî â öåé ìîìåíò âîëîä³º íåþ.

ÀÊÖ²ß ÍÅÊÓÌÓËßÒÈÂÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ ç ô³êñîâàíèì
äîõîäîì, çà ÿêîþ íå âèïëà÷åí³ â÷àñíî äèâ³äåíäè íå íàãðîìàäæóþòüñÿ.

ÀÊÖ²ß ÎÁÌÅÆÅÍÀ – àêö³ÿ, ùî çàáåçïå÷óº çâè÷àéí³ äèâ³äåíäè,
àëå íå çàáåçïå÷óº ïîâíîãî ïðàâà ãîëîñó ÷è íå äàº éîãî çîâñ³ì.
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ÀÊÖ²ß ÎÄÍÎÃÎËÎÑÀ – àêö³ÿ, ùî äàº ¿¿ âëàñíèêîâ³ ïðàâî îäíîãî
ãîëîñó íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â.

ÀÊÖIß ÏËÞÐÀËÜÍÀ (ÁÀÃÀÒÎÃÎËÎÑÀ) – àêö³ÿ, ùî äàº àêö³î-
íåðîâ³ ïðàâî äåê³ëüêîõ ãîëîñ³â íà çàãàëüíèõ çáîðàõ àêö³îíåð³â.

ÀÊÖ²ß ÏÎÂÎÐÎÒÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ, ÿêà ìîæå áóòè âè-
êóïëåíà àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì.

ÀÊÖIß ÏÐÅÌ²ÀËÜÍÀ – àêö³ÿ, ùî äàº ïðàâî ëèøå íà ÷àñòèíó êàï³-
òàëó òà ïðèáóòêó ïîð³âíÿíî ç³ çâè÷àéíîþ àêö³ºþ òàêî¿ æ íîì³íàëüíî¿ âàð-
òîñò³. Ö³ àêö³¿ çâè÷àéíî ðîçïîä³ëÿþòü ÿê íàäâèøîê äî çàðîá³òíî¿ ïëàòè.

ÀÊÖIß ÏÐÅÔÅÐÅÍÖ²ÉÍÀ – àêö³ÿ, âëàñíèê ÿêî¿, êð³ì îòðèìàííÿ
äèâ³äåíä³â, êîðèñòóºòüñÿ ð³çíèìè ïðåôåðåíö³ÿìè (ï³ëüãàìè).

ÀÊÖIß ÏÐÈÂIËÅÉÎÂÀÍÀ – äèâ. Àêöiÿ.
ÀÊÖIß ÏÐÎÑÒÀ – äèâ. Àêöiÿ.
ÀÊÖ²ß ÐÎÑÒÓ – àêö³ÿ, çðîñòàííÿ êóðñîâî¿ âàðòîñò³ ÿêî¿ º ïðèñêî-

ðåíèì ùîäî ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ³íøèõ àêö³é. Öå çäåá³ëüøîãî àêö³¿ ìîëî-
äèõ êîìïàí³é, ÿê³ ìàþòü íåïîãàí³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó. Âêëàäåííÿ â
À.ð. º ïåâíîþ ì³ðîþ ðèçèêîâàíèìè, ïðîòå ¿õ äîõ³äí³ñòü º äîñòàòíüîþ äëÿ
êîìïåíñàö³¿ öüîãî ðèçèêó.

ÀÊÖ²ß ÑÏÅÖ²ÀËÜÍÀ – ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ ç³ ñïåö³àëüíèìè ïðè-
â³ëåÿìè ùîäî àêòèâ³â ³ äèâ³äåíä³â.

ÀÊÖ²ß ÒÐÓÄÎÂÎÃÎ ÊÎËÅÊÒÈÂÓ – ³ìåííà àêö³ÿ, åì³òîâàíà
ï³äïðèºìñòâîì (îðãàí³çàö³ºþ, óñòàíîâîþ) äëÿ ïîøèðåííÿ ëèøå ñåðåä
÷ëåí³â òðóäîâîãî êîëåêòèâó. Íå çì³íþº îðãàí³çàö³éíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³
ï³äïðèºìñòâà, îñê³ëüêè º ëèøå çàñîáîì çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â. Òðèìà÷ À.ò.ê. íå ìàº ïðàâà íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³ ï³äïðèºì-
ñòâîì. Çà ñóòòþ àíàëîã³÷íà äî îáë³ãàö³¿.

ÀÊÖ²ß ÓÌÎÂÍÎ ²ÌÅÍÍÀ – àêö³ÿ, äëÿ ïåðåäàâàííÿ ÿêî¿ ³íø³é
îñîá³ ïîòð³áíà çãîäà ïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Îáìåæåííÿ íà
ïåðåäàâàííÿ àêö³¿ ìîæå áóòè íàêëàäåíå çà ïåâíèõ îáñòàâèí, ïåðåäáà÷åíèõ
ñòàòóòîì àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

ÀÊÖ²ß ÓÑÒÀÍÎÂ×À – äèâ. Àêö³ÿ çàñíîâíèöüêà.
ÀËÎÒÌÅÍÒ (àíãë. allotment – ðîçïîä³ë) – ïîðÿäîê ðîçïîä³ëó íîâèõ

åì³ñ³é àêö³é.
ÀËÜÏÀÐI (â³ä ³òàë. al pari‚ alla pari – ïîð³âíó) – âiäïîâiäíiñòü

(ð³âí³ñòü) ðèíêîâîãî (á³ðæîâîãî) êóðñó öiííèõ ïàïåðiâ ÷è âàëþòè ¿õíüî-
ìó íîìiíàëîâi (ïàðèòåòîâi).

ÀÌÀËÜÃÀÌÀÖ²ß (Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ, ÁÀÍÊ²Â) (â³ä ôðàíö.
amalgame – ð³çíîð³äíà ìàñà, ïîºäíàííÿ áóäü-÷îãî) – çëèòòÿ äâîõ ÷è äå-
ê³ëüêîõ ðàí³øå ñàìîñò³éíèõ ï³äïðèºìñòâ ÷è áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ; îäíà ç
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ôîðì öåíòðàë³çàö³¿ êàï³òàëó â ïðîöåñ³ êîíêóðåíòíî¿ áîðîòüáè. Ðîçð³çíÿ-
þòü äâà âèäè À.(ï.,á.): 1) ïîãëèíàííÿ îäíèì ï³äïðèºìñòâîì ³íøîãî, ÿêå
ïðè öüîìó âòðà÷àº ñàìîñò³éí³ñòü ³ çâè÷àéíî îáì³íþº ñâî¿ àêö³¿ íà àêö³¿
ï³äïðèºìñòâà, ùî éîãî ïîãëèíóëî; 2) óòâîðåííÿ íîâîãî ï³äïðèºìñòâà çëèò-
òÿì ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ âòðà÷àþòü ïðè öüîìó ñàìîñò³éí³ñòü ³ ïåðåäàþòü ñâî¿
àêòèâè íîâîìó ï³äïðèºìñòâó. ̄ õí³ àêö³¿ ï³äëÿãàþòü îáì³íîâ³ íà àêö³¿ íî-
âîãî ï³äïðèºìñòâà. Íîâîóòâîðåíå ï³äïðèºìñòâî îäåðæóº ³ íîâó íàçâó, ÿêà
÷àñòî îá’ºäíóº íàçâè àìàëüãàìîâàíèõ (çëèòèõ) ï³äïðèºìñòâ.

ÀÍÄÅÐÀÉÒÅÐ (â³ä àíãë. underwriter – òîé, ùî ï³äïèñóº) – 1) ìàêëåð
â îïåðàö³ÿõ ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè;

2) ô³çè÷íà àáî þðèäè÷íà îñîáà, êîòðà ãàðàíòóº åì³òåíòîâ³ ö³ííèõ
ïàïåð³â ¿õ ðîçì³ùåííÿ (ïðîäàæ) íà ðèíêó íà óçãîäæåíèõ óìîâàõ çà â³äïî-
â³äíó âèíàãîðîäó.

ÀÍÄÅÐÀÉÒÈÍÃ (â³ä àíãë. underwriting – ï³äïèñàííÿ) – 1) ïîñåðåä-
íèöüêà îïåðàö³ÿ ùîäî ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íîâèõ âèïóñê³â äëÿ ïî-
äàëüøîãî ðîçì³ùåííÿ (ïðîäàæó) íà ïåðâèííîìó ðèíêó. Çä³éñíþºòüñÿ
ïåðåâàæíî àíäåðàéòåðàìè – ³íâåñòèö³éíèìè êîìïàí³ÿìè, áàíêàìè òà âå-
ëèêèìè áðîêåðñüêèìè ô³ðìàìè. Ìîæëèâ³ òàê³ óìîâè À.: ïðèäáàííÿ â
åì³òåíòà âñüîãî âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïåðåïðîäàæ éîãî ³íøèì ³íâåñ-
òîðàì; ïðèäáàííÿ â åì³òåíòà íåäîðîçì³ùåíî¿ ÷àñòèíè âèïóñêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â; ñïðèÿííÿ ðîçì³ùåííþ ö³ííèõ ïàïåð³â áåç áóäü-ÿêèõ çîáîâ’ÿçàíü
ùîäî íåäîðîçì³ùåíî¿ ÷àñòèíè ¿õ âèïóñêó;

2) äîãîâ³ð ì³æ åì³òåíòîì ³ ãàðàíòîì ùîäî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â
íà ïåðâèííîìó ðèíêó.

ÀÍÓËÞÂÀÍÍß (ÀÍÓËßÖ²ß) (â³ä ëàò. annulare – çíèùóâàòè) – ïðî-
öåñ âèçíàííÿ íåä³éñíèìè àêö³é ÷è ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ó ðàç³ ¿õ âòðàòè.
Ìîæå ïîëÿãàòè â îïóáë³êóâàíí³ â³äïîâ³äíîãî îãîëîøåííÿ ó ñïåö³àëüíî-
ìó âèäàíí³.

ÀÑÎÖ²ÉÎÂÀÍÀ ÊÎÌÏÀÍ²ß – äèâ. Êîìïàí³ÿ àñîö³éîâàíà.
ÀÓÊÖ²ÎÍ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – êîíêóðñíèé ñïîñ³á îðãàí³çàö³¿

òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, çã³äíî ç ÿêèì ¿õ êóï³âëþ-ïðîäàæ çä³éñíþº
áðîêåð (äèëåð) ó çàçäàëåã³äü âèçíà÷åíèé ÷àñ ìåòîäîì íàêîïè÷åííÿ òà îä-
íî÷àñíîãî âèêîíàííÿ çàìîâëåíü íà êóï³âëþ ³ ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â (îí-
êîëüíèé àóêö³îí) àáî áåçïåðåðâíîãî âèêîíàííÿ çàìîâëåíü, ïîäàíèõ â
óñí³é òà (àáî) ïèñüìîâ³é ôîðì³ çà ö³íîþ, ùî çì³íþºòüñÿ ïðîòÿãîì òîðãî-
âåëüíî¿ ñåñ³¿ ÷è á³ðæîâîãî äíÿ (áåçïåðåðâíèé àóêö³îí).

ÀÔ²ËÜÎÂÀÍÀ ÊÎÌÏÀÍ²ß – äèâ. Êîìïàí³ÿ àô³ëüîâàíà.
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Б
ÁÀÃÀÒÎÃÎËÎÑÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïëþðàëüíà (áàãàòîãîëîñà).
ÁÀËÀÍÑÎÂÀ Ö²ÍÀ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Ö³íà àêö³¿ áàëàíñîâà.
ÁÀÍÊ ÀÊÖIÎÍÅÐÍÈÉ – áàíê, ñòàòóòíèé êàïiòàë ÿêîãî ôîðìóºòü-

ñÿ âíàñëiäîê åìiñi¿ òà ïðîäàæó àêöié. Îðãàíiçàöiéíîþ ôîðìîþ Á.à. º
àêöiîíåðíå òîâàðèñòâî. Çàñíîâíèêàìè é àêöiîíåðàìè ìîæóòü áóòè
ïiäïðèºìñòâà, îðãàíiçàöi¿, ïðèâàòíi îñîáè, iíøi áàíêè òîùî. Ïî÷àòêîâèé
êàïiòàë áàíêó íàäàëi ìîæå çðîñòàòè çà ðàõóíîê éîãî ïðèáóòêó òà åìiñi¿
íîâèõ àêöié. Íàéâèùèì îðãàíîì óïðàâëiííÿ Á.à. º çàãàëüíi çáîðè, ùî ¿õ
çâè÷àéíî ñêëèêàþòü íå ð³äøå í³æ îäèí ðàç íà ðiê. Ïîòî÷íèìè ñïðàâàìè
Á.à. êåðóº ïðàâëiííÿ.

ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÀ ÊÎÐÏÎÐÀÖ²ß – äèâ. Êîðïîðàö³ÿ áàíê³âñüêà.
«ÁÀÐÎÌÅÒÐ» – ö³ííèé ïàï³ð, êóðñ ÿêîãî º ïîêàçíèêîì ñòàíó âñüî-

ãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çàçâè÷àé öå ö³ííèé ïàï³ð íà êøòàëò «ãîëóáèõ
ô³øîê», ÿêèé ïîñò³éíî êîòèðóºòüñÿ íà á³ðæ³.

ÁÅÇ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÓ – ÷àñ ì³æ îãîëîøåííÿì âåëè÷èíè äèâ³äåíäíèõ
âèïëàò ³ ôàêòè÷íîþ âèïëàòîþ äèâ³äåíä³â. ²íâåñòîð, ÿêèé êóïóº àêö³¿
ïðîòÿãîì öüîãî ÷àñó, íå ìàº ïðàâà îòðèìóâàòè äèâ³äåíäè. ×åðåç öå ö³íè íà
àêö³¿ ïåðåä îãîëîøåííÿì äèâ³äåíä³â çðîñòàþòü, à ï³ñëÿ öüîãî çíèæóþòü-
ñÿ íà ñóìó äèâ³äåíä³â.

ÁÅÇÃÎËÎÑÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçãîëîñà.
ÁÅÇÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçäèâ³äåíäíà.
ÁÅÇÄÎÊÓÌÅÍÒÀÐÍÀ ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ôîð-

ìà ö³ííèõ ïàïåð³â áåçïàïåðîâà (áåçäîêóìåíòàðíà).
ÁÅÇÊÎØÒÎÂÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçêîøòîâíà (áåçïëàòíà).
ÁÅÇÍÎÌ²ÍÀËÜÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçíîì³íàëüíà.
ÁÅÇÎÏËÀÒÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçêîøòîâíà (áåçïëàòíà).
ÁÅÇÏÀÏÅÐÎÂÀ ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ôîðìà ö³ííèõ

ïàïåð³â áåçïàïåðîâà (áåçäîêóìåíòàðíà).
ÁÅÇÏËÀÒÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçêîøòîâíà (áåçïëàòíà).
ÁÅÇÏÎÂÎÐÎÒÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ áåçïîâîðîòíà.
Á²ÐÆÀ ÔÎÍÄÎÂÀ – îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíèé ³ ðåãóëÿðíî ôóíê-

ö³îíóþ÷èé ðèíîê, íà ÿêîìó çä³éñíþºòüñÿ òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè.
Íàëåæèòü äî âòîðèííîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â; çîñåðåäæóº ïîïèò ³ ïðî-
ïîçèö³þ ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðèÿº ôîðìóâàííþ ¿õ á³ðæîâîãî êóðñó. Íà äå-
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ÿêèõ Á.ô. ðåàë³çóþòü òàêîæ óãîäè ùîäî êóï³âë³-ïðîäàæó ÷óæîçåìíî¿ âà-
ëþòè ³ çîëîòà. Íàéá³ëüø³ Á.ô. çîñåðåäæåí³ â Ïàðèæ³, Ôðàíêôóðò³-íà-
Ìàéí³, Íüþ-Éîðêó, ×èêà´î, Ëîíäîí³, Ë³âåðïóë³.

Á.ô. âèêîíóº òàê³ ôóíêö³¿: â³äêðèâàº äîñòóï ï³äïðèºìñòâàì äî ïî-
çèêîâîãî íåáàíê³âñüêîãî êàï³òàëó; º âàæëèâèì êîîðäèíàòîðîì ðîçì³ùåí-
íÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; çàáåçïå÷óº ìîæëèâ³ñòü ïåðåì³ùåííÿ êàï³-
òàëó ç îäí³º¿ ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ â iíøó; º ñâîºð³äíèì åêîíîì³÷íèì áàðîìåò-
ðîì ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³.

Çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè Á.ô. ñòâîðþºòüñÿ ÿê àêö³îíåðíå
òîâàðèñòâî, çàñíîâíèêàìè ÿêîãî ìîæóòü áóòè íå ìåíø ÿê 20 òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîòð³ ìàþòü äîçâ³ë íà çä³éñíåííÿ êîìåðö³éíî¿ ³ êî-
ì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç íèìè. Îñíîâíèìè îïåðàö³ÿìè Á.ô. º: îáë³ê ö³ííèõ
ïàïåð³â, ¿õ ïðèéìàííÿ, íàäàííÿ ðåêîìåíäàö³é ùîäî âñòàíîâëåííÿ ïî÷àò-
êîâî¿ êîòèðóâàëüíî¿ ö³íè; îôîðìëåííÿ óãîä ùîäî êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ
ïàïåð³â; âèêîíàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ âçàºìîðîçðàõóíê³â ó ìåæàõ á³ðæî-
âîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â; çàáåçïå÷åííÿ öåíòðàë³çîâàíîãî ³íôîðìóâàí-
íÿ ³ êóðñîâîãî êîíòðîëþ; ïðàâîâå îôîðìëåííÿ óãîä.

Á²ÐÆÎÂÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Âàðò³ñòü àêö³¿ á³ðæîâà.
Á²ÐÆÎÂÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ – äèâ.

Âàðò³ñòü àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà á³ðæîâà.
Á²ÐÆÎÂÀ ÃÐÀ – äèâ. Ãðà á³ðæîâà.
Á²ÐÆÎÂÀ ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²ß – äèâ. Êàï³òàë³çàö³ÿ á³ðæîâà.
Á²ÐÆÎÂÀ ÊÐÈÇÀ – äèâ. Êðèçà á³ðæîâà.
Á²ÐÆÎÂÈÉ ÁÞËÅÒÅÍÜ – äèâ. Áþëåòåíü á³ðæîâèé.
Á²ÐÆÎÂÈÉ ²ÍÄÅÊÑ – äèâ. ²íäåêñ á³ðæîâèé.
Á²ÐÆÎÂÈÉ ÊÓÐÑ – äèâ. Êóðñ á³ðæîâèé.
ÁËÞ-×ÈÏÑ (â³ä àíãë. blue cheeps – ãîëóá³ êîð³íö³) – àêö³¿ çäåá³ëü-

øîãî âåëèêîãî, ô³íàíñîâî ì³öíîãî òà âèçíàíîãî ï³äïðèºìñòâà, ïðèáóòêè
³ äèâ³äåíäè ÿêîãî º ñòàá³ëüíèìè ÷è çðîñòàþòü ïîâ³ëüíî, àëå ïîñò³éíî.
Îö³íþþòüñÿ âèñîêî, îñê³ëüêè ðèçèê âòðàòè êîøò³â çà íèìè º íåçíà÷íèì.

ÁÎÐÄÅÐÎ (ôðàíö. bordereau – îïèñ, â³äîì³ñòü) – äåòàëüíèé îïèñ
ðåàë³çîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³é, îáë³ãàö³é, âåêñåë³â òîùî), ùî éîãî
ñêëàäàº áàíê³âñüêà óñòàíîâà ÷è ìàêëåð íà ³ì’ÿ îñîáè, çà äîðó÷åííÿì êoòpî¿
áóëî çä³éñíåíî ô³íàíñîâó îïåðàö³þ ç ¿¿ ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ÁÐÅÉÊ-ÏÎÉÍÒ – òàêà ñóìà ³íâåñòèö³é â àêö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ êîì-
ïàí³¿ â³äêðèòîãî òèïó, ÿêà äàº ïîêóïöåâ³ ïðàâî íà îäåðæàííÿ çíèæêè äëÿ
ïðèäáàííÿ ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é.

ÁÐÎÊÅÐ (àíãë. broker – ïîñåðåäíèê) – îô³ö³éíèé ïîñåðåäíèê â óê-
ëàäàíí³ óãîä ì³æ çàö³êàâëåíèìè ñòîðîíàìè íà á³ðæ³. Á. âèñòóïàº ïîñåðåä-
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íèêîì ó òîðã³âë³ òîâàðàìè òà ïîñëóãàìè, çä³éñíåíí³ îïåðàö³é íà ôîíäîâ³é,
òîâàðí³é i âàëþòí³é á³ðæàõ. ßê ïðàâèëî, óêëàäàº óãîäè â³ä ³ìåí³, çà äîðó-
÷åííÿì i çà ðàõóíîê êë³ºíò³â. Çà ïîñåðåäíèöüê³ îïåðàö³¿ îäåðæóº êîì³ñ³é-
íó âèíàãîðîäó (êóðòàæ; áðîêðåäæ, àáî áðîêåðàæ) – ïåâíèé â³äñîòîê â³ä
ñóìè ïðîâåäåíî¿ á³ðæîâî¿ îïåðàö³¿ (çâè÷àéíî 0,25–3 % â³ä âàðòîñò³ óãî-
äè). Á. ìîæå íàäàâàòè ñâî¿ì êë³ºíòàì äîäàòêîâ³ ïîñëóãè, çîêðåìà äîïîìà-
ãàòè ó âèâ÷åíí³ ðèíêó, ðåêëàìóâàíí³ òîâàp³â, îôîðìëåíí³ êðåäèò³â. Ó ðîë³
Á. âèñòóïàþòü ÿê îêðåì³ îñîáè – âèñîêîêâàë³ô³êîâàí³ ñïåö³àë³ñòè, ùî
äîáðå çíàþòü êîí’þíêòóðó ðèíêó, ñïåöèô³êó ðåàë³çàö³¿ p³çíèõ âèä³â
òîâàp³â ³ ïîñëóã, þðèäè÷í³ ïðàâèëà óêëàäàííÿ óãîä, òàê ³ áðîêåðñüê³ ô³ðìè,
ùî çàðåºñòðîâàí³ íà á³ðæàõ ³ ïðåäñòàâëÿþòü ³íòåðåñè ñâî¿õ êë³ºíò³â.

ÁÐÎÊÅÐÀÆ – äèâ. Áðîêåð.
ÁÐÎÊÅÐÑÜÊÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ – äèâ. Ä³ÿëüí³ñòü áðîêåðñüêà;

Ä³ÿëüí³ñòü ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè êîì³ñ³éíà (áðîêåðñüêà).
ÁÞËÅÒÅÍÜ Á²ÐÆÎÂÈÉ – ïåð³îäè÷íèé ³íôîðìàö³éíèé îðãàí á³ðæ³

ç ³íôîðìàö³ºþ ùîäî ñòàíó ñïðàâ ³ç êóï³âëåþ-ïðîäàæåì ö³ííèõ ïàïåð³â ³
âàëþòè (íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ), òîâàð³â (íà òîâàðíèõ á³ðæàõ), à òàêîæ ùîäî
óêëàäåíèõ óãîä. Éîãî âèïóñêàþòü äî êîæíîãî òîðãîâîãî äíÿ. Á.á. ì³ñòèòü:
ïåðåë³ê òîâàð³â, çàïðîïîíîâàíèõ íà ïðîäàæ; ê³ëüê³ñòü óãîä, óêëàäåíèõ
ïîïåðåäíüîãî á³ðæîâîãî äíÿ; òåíäåíö³þ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ (êîí’þíê-
òóðè ðèíêó); âèùèé, íèæ÷èé ³ ñåðåäíüîçâàæåíèé (êîòèðóâàëüíèé) ð³âåíü
êóðñ³â ³ ö³í. Ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â Á.á. çâè÷àéíî ì³ñòèòü òàê³ â³äîìîñò³:
íàçâó ï³äïðèºìñòâà (êîìïàí³¿), äèâ³äåíä, ïðèáóòêîâ³ñòü, ê³ëüê³ñòü ïðî-
äàíèõ ëîò³â, íàéâèùó òà íàéíèæ÷ó ö³íè çà äåíü, ö³íó íà ÷àñ çàêðèòòÿ á³ðæ³,
äèíàì³êó ö³íè ïîp³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì äíåì, äåÿê³ iíø³ â³äîìîñò³.

В
«ÂÀÆÊÀ» ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ «âàæêà».
ÂÀÐÀÍÒ (â³ä àíãë. warrant – ãàðàíò³ÿ, ïîñâ³ä÷åííÿ, ïîâíîâàæåííÿ) –

1) ñâ³äîöòâî, ùî äîçâîëÿº âëàñíèêîâ³ îáë³ãàö³é ÷è ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é
êóïóâàòè ïðîñò³ àêö³¿ çà íàïåðåä óçãîäæåíîþ ö³íîþ;

2) ñåðòèô³êàò, ÿêèé äàº ïðàâî ïðèäáàòè ïàêåò ö³ííèõ ïàïåð³â çà
íîì³íàëîì äî ¿õ âèïóñêó â îá³ã.

ÂÀÐÀÍÒ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ (Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ) – âàðàíò, ÿêèé äàº
ïðàâî âëàñíèêîâ³ àêö³é êóïèòè ïåâíå ÷èñëî çâè÷àéíèõ àêö³é òîãî æ åì³òåíòà.
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ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ Á²ÐÆÎÂÀ – ðèíêîâà âàðò³ñòü àêö³¿, ùî â³äïîâ³-
äàº ¿¿ êóðñó íà á³ðæ³ (êóðñîâà âàðò³ñòü).

ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÀ – âàðò³ñòü, çàçíà÷åíà íà àêö³¿ ÿê
¿¿ ö³íà. ª ïî÷àòêîâîþ ö³íîþ, çà ÿêîþ àêö³þ ðåàë³çóþòü ó ðàç³ àêö³îíóâàí-
íÿ ï³äïðèºìñòâà òà ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ ÐÈÍÊÎÂÀ – ö³íà, çà ÿêîþ àêö³þ ðåàë³çóþòü íà
ðèíêó. Öÿ ö³íà (êóðñ àêö³¿) â³äp³çíÿºòüñÿ â³ä íîì³íàëüíî¿ ö³íè àêö³¿ çà-
ëåæíî â³ä ðîçì³ðó îòðèìóâàíîãî â³ä àêö³¿ äèâ³äåíäó. Êóðñ àêö³¿ çàëåæèòü
â³ä íîðìè ïîçèêîâîãî ïðîöåíòà íà äåíü ïðèäáàííÿ àêö³¿, îñê³ëüêè öÿ íîð-
ìà º îp³ºíòèðîì äëÿ ïîêóïöÿ ùîäî î÷³êóâàíîãî ïðèáóòêó.

ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ Á²ÐÆÎÂÀ – ðèí-
êîâà âàðò³ñòü àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, îá÷èñëåíà ìíîæåííÿì ê³ëüêîñò³
àêö³é, åì³òîâàíèõ öèì àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, íà ¿õí³é á³ðæîâèé êóðñ.

ÂÀÐÒ²ÑÒÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – âàðòiñòü, ùî âèçíà÷àºòüñÿ ñóìîþ
äîõîäiâ, ÿêi öiííi ïàïåðè ìîæóòü ïðèíåñòè ¿õ âëàñíèêîâi.

Â.ö.ï., ÿê i áóäü-ÿêèõ iíøèõ òîâàðiâ â óìîâàõ ðèíêó, âèçíà÷àºòüñÿ
ïîïèòîì íà íèõ òà ¿õ ïðîïîçèöiºþ. Êîòèðóâàííÿ öiííèõ ïàïåðiâ íà áiðæi
äàº çìîãó âèçíà÷èòè ¿õ ðèíêîâó öiíó. Îäíàê ïåðø íiæ ïðèäáàòè òi ÷è iíøi
ïàïåðè, âàðòî îá÷èñëèòè ñóìó äîõîäiâ, ÿêi âîíè ìîæóòü ïðèíåñòè ¿õ
âëàñíèêîâi, à âæå ïîòiì, ïiñëÿ çiñòàâëåííÿ äîõîäiâ ³ç öiíîþ, çà ÿêîþ
ðåàëiçóþòüñÿ öiííi ïàïåðè, ïðèéìàòè ðiøåííÿ ïðî äîöiëüíiñòü àáî
íåäîöiëüíiñòü ¿õ ïðèäáàííÿ.

Â.ö.ï. ïåðåâàæíî çàëåæèòü âiä òðüîõ ÷èííèêiâ: äîõîäiâ âiä öiííèõ
ïàïåðiâ, òåìïiâ çìiíè äîõîäiâ, ðèçèêó ÷è íåâïåâíåíîñòi ùîäî äîõîä³â. Ç
íèõ íàéáiëüø íeâèçíà÷åíèì ÷èííèêîì º îöiíêà ðèçèêó, îñîáëèâî â óìî-
âàõ íåñòàáiëüíîñòi åêîíîìiêè. Ïiä ÷àñ îöiíþâàííÿ âàðòîñòi öiííèõ ïàïåðiâ
ðiâåíü ðèçèêó âðàõîâóº äèñêîíòíà âiäñîòêîâà ñòàâêà. Âàðòî ïàì’ÿòàòè,
ùî ÷èì áiëüøèé ðèçèê, òèì íåïåâíiøà ìîæëèâ³ñòü äîõîä³â ³ òèì á³ëüøà
âiäñîòêîâà ñòàâêà.

ªäèíèì óçâè÷àºíèì òåîðåòè÷íèì ïiäõîäîì äëÿ îöiíþâàííÿ âàðòîñòi
öiííèõ ïàïåðiâ º òàêèé: âàðò³ñòü öiííèõ ïàïåðiâ âèçíà÷àþòü ÿê òåïåðiøíþ
âàðòiñòü óñiõ ìàéáóòíiõ íàäõîäæåíü âiä íèõ.

Öiííi ïàïåðè ç ïîãëÿäó ôiêñîâàíîñòi äîõîäiâ ïîäiëÿþòüñÿ íà äâi ãðóïè:
öiííi ïàïåðè ç ôiêñîâàíèì äîõîäîì (òâåðäîâiäñîòêîâi);
öiííi ïàïåðè ç íåôiêñîâàíèì äîõîäîì.
Äî ïåðøèõ, çîêðåìà, íàëåæàòü îáëiãàöi¿ òà ïðèâiëåéîâàíi àêöi¿, äî

äðóãèõ – ïðîñòi àêöi¿.
Öiíà îáëiãàöié. Îáëiãàöi¿ º öiííèìè ïàïåðàìè, ùî ¿õ ìîæóòü âèïóñ-

êàòè äåðæàâà ÷è ïiäïðèºìñòâà íà ïåâíèé íàïåðåä âèçíà÷åíèé ïåðiîä ÷àñó,
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ïiñëÿ ÷îãî âîíè ïiäëÿãàþòü âèêóïîâi åìiòåíòîì çà íîìiíàëüíîþ âàðòiñòþ.
Âëàñíèê îáëiãàöié, áóäó÷è êðåäèòîðîì, îäåðæóº ùîði÷íî (ùîïiâði÷íî,
ùîêâàðòàëüíî) ôiêñîâàíèé âiäñîòîê âiä ¿õ íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi. Öiíó
îáëiãàöi¿ âèçíà÷àþòü ñóìîþ òåïåðiøíüî¿ âàðòîñòi ìàéáóòíiõ äîõîäiâ çà
ðàõóíîê êóïîííèõ ïëàòåæiâ i òåïåðiøíüî¿ âàðòîñòi ñàìî¿ îáëiãàöi¿, ÿêà
ñïëà÷óºòüñÿ åìiòåíòîì, êoëè íàcòàº òepìií âèêóïó îáëiãàöi¿, i îá÷èñëþºòü-
ñÿ çà ôîðìóëîþ

äå  Öî – öiíà îáëiãàöi¿; Ñ – ði÷íà ñòàâêà âiäñîòêà, ùî âèïëà÷óºòüñÿ çà
îáëiãàöiºþ (êóïîííèé ïëàòiæ); Öí – íîìiíàëüíà öiíà îáëiãàöi¿;  k – äèñ-
êîíòíà ñòàâêà (î÷iêóâàíà ñòàâêà äîõîäó); n – ÷èñëî ïåðiîäiâ.

ÏÐÈÊËÀÄ. Îá÷èñëèòè öiíó îáëiãàöi¿ ïiäïðèºìñòâà, âèïóùåíî¿ íà
òåðìií 5 ðîêiâ. Íîìiíàëüíà öiíà îáëiãàöi¿ – 1000 ãðí. Êóïîííà ñòàâêà
îáëiãàöi¿ – 10 %. Äèñêîíòíà ñòàâêà – 12 %. Âiäñîòêè çà îáëiãàöiºþ âèïëà-
÷óþòü ùîði÷íî.

Öiíà îáëiãàöi¿, ùî âiäïîâiäàº òåïåðiøíié âàðòîñòi âñiõ ãðîøîâèõ íàä-
õîäæåíü (ãðîøîâèõ ïîòîêiâ) âiä íå¿, ñòàíîâèòèìå:

Ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî äèñêîíòíà ñòàâêà (12 %) âèùà âiä êóïîííî¿ ñòàâ-
êè îáëiãàöi¿ (10 %), öiíà îáëiãàöi¿ ìåíøà âiä ¿¿ íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi. Öå
îçíà÷àº, ùî îáëiãàöiþ ñë³ä ïðîäàâàòè çi çíèæêîþ. Ó ðàç³, êîëè á äèñêîíòíà
ñòàâêà áóëà ìåíøîþ âiä êóïîííî¿, öiíà îáëiãàöi¿ ïåðåâèùóâàëà á ¿¿
íîìiíàëüíó âàðòiñòü i îáëiãàöiþ ìîæíà áóëî á ïðîäàâàòè iç ïðåìiºþ.

Öiíà ïðèâiëåéîâàíèõ àêöié. Âëàñíèêè ïðèâiëåéîâàíèõ àêöié ðåãó-
ëÿðíî îòðèìóþòü ãàðàíòîâàíèé äîõiä ó âèãëÿäi äèâiäåíäiâ, ùî ñòàíîâëÿòü
ïåâíèé ôiêñîâàíèé âiäñîòîê âiä íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi àêöi¿. Âîíè íå ìà-
þòü âèçíà÷åíîãî òåðìiíó ïîãàøåííÿ, òîìó âèïëàòè çà íèìè ìîæíà
ðîçãëÿäàòè ÿê äîâi÷íó ðåíòó, à öiíó îá÷èñëþâàòè çà ôîðìóëîþ

ãðí.
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äå  – öiíà ïðèâiëåéîâàíî¿ àêöi¿; Ä – ñóìà ïîñòiéíîãî äèâiäåíäó.

ÏÐÈÊËÀÄ. Àêöiîíåðíå òîâàðèñòâî çäiéñíèëî åìiñiþ ïðèâiëåéîâàíèõ
àêöié íîìiíàëüíîþ âàðòiñòþ 100 ãðí. ³ç ãàðàíòîâàíèìè äèâiäåíäíèìè
âèïëàòàìè 20 % âiä íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi â ðiê. Äèñêîíòíà ñòàâêà – 12 %.
Ðîçðàõóâàòè öiíó ïðèâiëåéîâàíî¿ àêöi¿.

Çãiäíî ç íàâåäåíîþ âèùå ôîðìóëîþ öiíà ïðèâiëåéîâàíèõ àêöié ñòà-
íîâèòèìå:

     ãðí.

Íà âiäìiíó âiä ïîïåðåäíüîãî ïðèêëàäó, àêöiÿ ìîæå ïðîäàâàòèñÿ ç ïðåìiºþ,
îñêiëüêè äèñêîíòíà ñòàâêà íèæ÷à âiä äèâiäåíäíèõ âèïëàò (12 % < 20 %).

Öiíà ïðîñòèõ àêöié. Äèâiäåíäè çà ïðîñòèìè àêöiÿìè íå ãàðàíòîâàíi i
çàëåæàòü âiä íàÿâíîñòi êîøòiâ ó ïiäïðèºìñòâà, ÿêå çäiéñíèëî åìiñiþ àêöié,
òà éîãî ïðèáóòêiâ. Äèâiäåíäè ÿêoãoñü êîíêðåòíoão ðoêó çà ïðîñòèìè
àêöiÿìè ìîæóòü áóòè áiëüøèìè ÷è ìåíøèìè âiä äèâiäåíäiâ ïîïåðåäíüîãî
ðîêó, ìîæóòü äîðiâíþâàòè äèâiäåíäàì ïîïåðåäíüoão ðoêó, à ìîæóòü i
âçàãàëi íå âèïëà÷óâàòèñÿ. Òîìó îöiíþâàòè âàðòiñòü ïðîñòèõ àêöié çíà÷íî
ñêëàäíiøå, íiæ ïðèâiëåéîâàíèõ, îñêiëüêè öÿ îöiíêà ìîæå áàçóâàòèñÿ
òiëüêè íà ïåâíèõ ïðîãíîçíèõ ïîêàçíèêàõ.

Îá÷èñëåííÿ öiíè ïðîñòèõ àêöié ³ç ïîñòiéíèìè (íåçìiííèìè)
äèâiäåíäàìè çäiéñíþºòüñÿ çà ôîðìóëîþ, ïîäiáíîþ äî ôîðìóëè öiíè
ïðèâiëåéîâàíèõ àêöié:

äå  – öiíà ïðîñòî¿ àêöi¿; ks – î÷iêóâàíà ñòàâêà äîõîäó íà çâè-
÷àéíó àêöiþ.

Öiíó àêöié iç ïîñòiéíèì çðîñòàííÿì äèâiäåíäiâ îá÷èñëþþòü çà ôîð-
ìóëîþ

  àáo    

äå Äî – äèâiäåíäè, âèïëà÷åíi çà àêöiºþ â îñòàííüîìó ðîöi; Ä1 –
î÷iêóâàíi äèâiäåíäè â íàñòóïíîìó ðîöi; g – òåìïè ïðèðîñòó äèâiäåíäiâ.
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Íàâåäåíà ôîðìóëà çàïðîïîíîâàíà ïðîôåñîðîì Ì. ¥îðäîíîì i ìàº
íàçâó ìîäåëi ¥îðäîíà.

ÏÐÈÊËÀÄ. Äèâiäåíäè íà ïðîñòi àêöi¿, ÿêi îñòàííié ðiê âèïëà÷óâàëî
ïiäïðèºìñòâî, ñòàíîâèëè 20 ãðí. íà àêöiþ. Íà ìàéáóòíº ïåðåäáà÷àºòüñÿ
ùîði÷íèé ïðèðiñò äèâiäåíäiâ íà 5 %. ßêîþ áóäå öiíà àêöi¿ çà î÷iêóâàíî¿
ñòàâêè äîõîäó 10 %?

Âèêîðèñòîâóþ÷è ìîäåëü ¥îðäîíà, îá÷èñëþºìî öiíó àêöi¿:

 ãðí.

Ó òîìó ðàçi, ÿêùî â ðiçíi ïåðiîäè ïåðåäáà÷åíî ðiçíi âèïëàòè äèâiäåíäiâ
íà àêöi¿, òîáòî êîëè äèâiäåíäè çðîñòàþòü íåðiâíîìiðíî, öiíó ïðîñòèõ àêöié
îá÷èñëþþòü òàê:

à) ïðîãíîçóþòü ïåðiîäè ÷àñó, ïðîòÿãîì ÿêèõ äèâiäåíäè ìàòèìóòü
ïîñòiéíó çìiíó àáî íå çìiíþâàòèìóòüñÿ;

á) îá÷èñëþþòü ìàéáóòíi äèâiäåíäè çà êîæåí ïåðiîä;
â) ñóìè äèâiäåíäiâ çà êîæåí ïåðiîä äèñêîíòóþòü äî òåïåðiøíüî¿

âàðòîñòi;
ã) îòðèìàíi ðåçóëüòàòè äîäàþòü.
Îá÷èñëåííÿ Â.ö.ï. çíà÷íî ïîëåãøóºòüñÿ çàâäÿêè âèêîðèñòàííþ òàá-

ëè÷íèõ çíà÷åíü òåïåðiøíüî¿ âàðòîñòi (äèâ. Äîäàòîê 1).
ÂÅÄÅÍÍß ÐÅªÑÒÐÓ ÂËÀÑÍÈÊ²Â ²ÌÅÍÍÈÕ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀ-

ÏÅÐ²Â – çá³ð, ô³êñàö³ÿ, îïðàöþâàííÿ, çáåð³ãàííÿ òà íàäàííÿ äàíèõ, ùî
ôîðìóþòü ñèñòåìó ðåºñòðó, äî ÿêîãî âíîñÿòü ³ìåíí³ ö³íí³ ïàïåðè, ¿õ åì³-
òåíò³â ³ âëàñíèê³â.

«ÂÅÄÌÅÆ² ÎÁ²ÉÌÈ» – ïðîïîçèö³ÿ îäí³º¿ êîìïàí³¿ (àêö³îíåðíî-
ãî òîâàðèñòâà) ïðèäáàòè àêö³¿ ³íøî¿ êîìïàí³¿ ç ìåòîþ ¿¿ ïîãëèíàííÿ.

«ÂÅËÈÊÅ» ×ÈÑËÎ – äèâ. ×èñëî «âåëèêå».
ÂÇÀªÌÍÎ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä âçàºìíî³íâåñ-

òèö³éíèé.
«ÂÈÊËÞ×ÀÞ×È ÂÑ² ÏÐÀÂÀ» – ïîçíà÷åííÿ â êîòèðóâàëüíèõ òàá-

ëèöÿõ àêö³é, êóï³âëÿ ÿêèõ íå äàº ¿õ âëàñíèêàì æîäíèõ äîäàòêîâèõ ïðàâ.
ÂÈÏËÀÒÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – âèäàâàííÿ àáî ïåðåðàõóâàííÿ âëàñíè-

êîâ³ àêö³é äèâ³äåíä³â, ùî ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ç ÷èñòîãî ïðèáóòêó ì³æ àêö³î-
íåðàìè.

ÂÈÏËÀÒÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â ÀÊÖ²ßÌÈ – ³íâåñòèö³éíà îïåðàö³ÿ, ùî
ïåðåäáà÷àº ðîçïîä³ë àêö³é íîâî¿ åì³ñ³¿ ì³æ ÷ëåíàìè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà
ïðîïîðö³éíî äî ÷èñëà àêö³é, ÿêèìè âîíè âæå âîëîä³þòü. Êàï³òàë³çîâàíèé ó
òàêèé ñïîñ³á ïðèáóòîê ñïðÿìîâóþòü íà çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó.
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ÂÈÏËÀÒÈ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍ² – ê³ëüê³ñíèé ïîêàçíèê, ÿêèé õàðàêòå-
ðèçóº ÷àñòêó ÷èñòîãî ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâà – àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà,
ùî ¿¿ ñêåðîâóþòü íà âèïëàòó äèâ³äåíä³â. Öåé ïîêàçíèê îá÷èñëþþòü ä³ëåí-
íÿì çàãàëüíî¿ ñóìè äèâ³äåíä³â íà ñóìó ÷èñòîãî ïðèáóòêó. Ìîæå âèðàæà-
òèñÿ ÷åðåç êîåô³ö³ºíò àáî ó â³äñîòêàõ.

ÂÈÏÓÑÊ – 1) ïàðò³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, åì³òîâàíèõ îäíî÷àñíî;
2) áóäü-ÿê³ ö³íí³ ïàïåðè ç îäíàêîâèìè õàðàêòåðèñòèêàìè (ð³çíîâèä,

íîì³íàë, ôîðìà ³ñíóâàííÿ, åì³òåíò, ôîðìà îòðèìóâàíîãî äîõîäó, òåðì³í
÷èííîñò³ òîùî).

ÂÈÒ²ÑÍÅÍÍß – òèñê íà äð³áíèõ òðèìà÷³â àêö³é êîìïàí³¿, ÿêó ïî-
ãëèíóëà ³íøà êîìïàí³ÿ, ç ìåòîþ çìóñèòè ¿õ ïðîäàòè ñâî¿ àêö³¿ íîâèì âëàñ-
íèêàì.

ÂÈÒÐÀÒÈ ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß – âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç ðîçì³ùåííÿì
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ïåðâèííîìó ôîíäîâîìó ðèíêó â ïðîöåñ³ àíäåðàéòèíãó.

ÂÈÒßÃ Ç ÐÅªÑÒÐÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äîêóìåíò, ÿêèé òðèìà÷
ðåºñòðó âèäàº âëàñíèêîâ³ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ â ÿêîìó âêàçóº âëàñíèêà îñî-
áîâîãî ðàõóíêó, ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â êîæíîãî âèïóñêó, ùî º íà öüî-
ìó ðàõóíêó â ìîìåíò âèäà÷³, òà ³íøó ³íôîðìàö³þ ùîäî öèõ ïàïåð³â.

«ÂÈÕ²Ä Ó ÍÀÐÎÄ» – îïåðàö³ÿ ùîäî âèïóñêó òà â³äêðèòîãî ïðîäàæó
àêö³é ï³äïðèºìñòâà, ÿêå ðàí³øå ïåðåáóâàëî â ïðèâàòí³é âëàñíîñò³.

Â²ÄÄÀ×À ÀÊÖ²¯ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ – äèâ. Äîõ³ä â³ä àêö³¿.
Â²ÄÊËÀÄÅÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä â³äêëàäåíèé.
Â²ÄÊËÈÊ (Â²ÄÊËÈÊÀÍÍß) ÀÊÖ²É – âèêóï ï³äïðèºìñòâîì-àê-

ö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ñâî¿õ àêö³é ï³ñëÿ çàâ÷àñíîãî ïîâ³äîìëåííÿ ¿õ òðè-
ìà÷³â.

Â²ÄÊËÈ×ÍÀ Ö²ÍÀ – äèâ. Ö³íà â³äêëè÷íà.
Â²ÄÊÐÈÒÀ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÀ – äèâ. Ïåðåäïëàòà (ï³äïèñêà) â³äêðèòà.
Â²ÄÊÐÈÒÅ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÅ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÎ – äèâ. Òîâàðèñòâî

àêöiîíåðíå.
Â²ÄÊÐÈÒÈÉ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä ³íâåñòèö³é-

íèé âiäêðèòèé.
Â²ÄÊÐÈÒÈÉ ÏÐÎÄÀÆ – äèâ. Ïðîäàæ âiäêðèòèé.
Â²ÄÊÐÈÒÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ ïà-

ïåð³â â³äêðèòèé.
Â²ÄÑÎÒÊÎÂ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ïðîöåíòí³.
ÂÊËÀÄÅÍÍß Ô²ÍÀÍÑÎÂ² – äèâ. ²íâåñòèö³¿ ô³íàíñîâ³ (Âêëàäåííÿ

ô³íàíñîâ³).
«ÂÎËË-ÑÒÐÈÒ ÄÆÎÐÍÅË» («The Wall Street Journal») – ùîäåííà

àìåðèêàíñüêà ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà ãàçåòà, íàéâïëèâîâ³øå á³çíåñîð³ºí-
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òîâàíå âèäàííÿ ó ÑØÀ é îäíå ç íàéàâòîðèòåòí³øèõ âèäàíü ñâîãî íàïðÿìó
ó ñâ³ò³. Áóëà çàñíîâàíà 1889 ð. ó Íüþ-Éîðêó äëÿ âèñâ³òëåííÿ íîâèí á³çíå-
ñó òà ô³íàíñ³â ³ â³äðàçó çäîáóëà óñï³õ ³ ïîâàãó çàâäÿêè ïî³íôîðìîâàíîñò³,
àêòóàëüíîñò³ ³ øèðîò³ ïîãëÿä³â, òî÷íîñò³ â äåòàëÿõ.

Íàçâà ïîõîäèòü â³ä â³äîìî¿ íüþ-éîðêñüêî¿ âóëèö³ Âîëë-ñòðèò, ÿêà
ðàçîì ³ç âóëèöÿìè Áðîä-ñòðèò ³ Íüþ-ñòðèò óòâîðþº òðèêóòíèê, äå
ðîçòàøîâàí³ Íüþ-Éîðêñüêà ôîíäîâà á³ðæà, áàãàòî áàíê³â ³ íàéá³ëüø³ êî-
ìåðö³éí³ îñåðåäêè. Öåé ðàéîí º àìåðèêàíñüêèì á³çíåñîâèì ³ áàíê³âñü-
êèì öåòðîì, à òàêîæ âñåñâ³òí³ì ô³íàíñîâèì ñèìâîëîì.

Ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ãàçåòà ïîñò³éíî ðîçøèðþº ñâ³é òåìàòè÷-
íèé ä³àïàçîí, ïðîïîíóþ÷è ö³êàâ³ àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè ³ç ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷-
íèõ ³ äóõîâíî-êóëüòóðíèõ ïðîáëåì, êîìåíòóþ÷è íîâ³òí³ ïîä³¿ ìèñòåöü-
êîãî æèòòÿ, ïóáë³êóþ÷è íàéö³êàâ³ø³ ëèñòè ÷èòà÷³â. Îäíàê ïðîâ³äíèìè ³
äàë³ º ìàòåð³àëè ç³ ñôåðè åêîíîì³êè, á³çíåñó é ô³íàíñ³â. «Â.-ñ.äæ.» ïîäàº
ïîâí³ çâ³òè ô³íàíñîâî¿ òà á³ðæîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà ïîïåðåäí³é äåíü, äåòàëüí³
ðåïîðòàæ³ ïðî á³çíåñîâ³ ïîä³¿ ó ñâ³ò³, àíàë³çóº àêòóàëüí³ åêîíîì³÷í³ ïðî-
áëåìè.

ÂÎÐÎÆÀ ÀÊÂ²ÇÈÖ²ß – äèâ. Àêâ³çèö³ÿ.
ÂÒÎÐÈÍÍÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê öiííèõ

ïàïåðiâ.
ÂÒÐÀ×ÅÍÅ ÏÐÀÂÎ ÍÀ ÀÊÖ²Þ – äèâ. Ïðàâî íà àêö³þ âòðà÷åíå.
«ÂÓËÈ×ÍÈÉ» ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ

ïàïåð³â ïîçàá³ðæîâèé («âóëè÷íèé»).

Г
«ÃÀËÀÑËÈÂÀ ÄÓÅËÜ» – êîíêóðåíòíà áîðîòüáà ùîäî ñêóïîâóâàí-

íÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ éîãî âîðîæîãî ïî-
ãëèíàííÿ, êîëè ñòîðîíè íå ïðèõîâóþòü ñâî¿õ íàì³ð³â ³ øèðîêî (ãàëàñëè-
âî) ðåêëàìóþòü ¿õ.

ÃÀÐÀÍÒ ÂÈÏÓÑÊÓ – êðåäèòíî-ô³íàíñîâà óñòàíîâà (áàíê, áðî-
êåðñüêà ô³ðìà), ùî çàáåçïå÷óº ðîçì³ùåííÿ (ïðîäàæ) íà ïåðâèííîìó ðèí-
êó íîâèõ âèïóñê³â (åì³ñ³é) ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÃÀÐÀÍÒÎÂÀÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ãàðàíòîâàíà.
ÃÀÐÀÍÒÎÂÀÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ãàðàíòîâàí³.
«ÃÀÐß×À» ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ «ãàðÿ÷à».
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Ã²ÊÀÏ – êîðîòêîòåðì³íîâå ïàä³ííÿ êóðñó àêö³é.
ÃËÎÁÀËÜÍÈÉ ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ÅÌ²Ñ²¯ – äèâ. Ñåðòèô³êàò åì³ñ³¿

ãëîáàëüíèé.
«ÃÎËÎÑÓÞ×À» ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ç ïðàâîì ãîëîñó.
«ÃÎËÓÁ² Ô²ØÊÈ» – àêö³¿ íàéá³ëüø ïðèáóòêîâèõ ³ ñòàá³ëüíèõ

ï³äïðèºìñòâ.
ÃÐÀ Á²ÐÆÎÂÀ – ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³¿ íà á³ðæ³ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ

ïðèáóòêó çàâäÿêè ïðîãíîçóâàííþ äèíàì³êè êîòèðóâàíü á³ðæîâèõ òîâàð³â,
ôîíäîâèõ ö³ííîñòåé, à òàêîæ çà ðàõóíîê ð³çíèö³ êîòèðóâàíü ³ êóðñ³â íà
ð³çíèõ á³ðæàõ.

ÃÐÓÏÀ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÈ – ãðóïà á³ðæîâèõ äèëåð³â, ÿê³ ðîçì³ùóþòü
íîâèé âèïóñê ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ґ
¥²ÂÀÏ (àíãë. give up) – âòðàòà äîõîäó â³ä ö³ííèõ ïàïåð³â óíàñë³äîê

ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ç îäíèì ð³âíåì äîõ³äíîñò³ ³ êóï³âë³ íà òàêó ñàìó
ñóìó ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ç íèæ÷èì ð³âíåì äîõ³äíîñò³.

¥ÐÈÍÌÅÉË (â³ä àíãë. greenmail – áóêâ. çåëåíà ïîøòà) – ä³ÿëüí³ñòü
àêö³îíåðà, ÿêèé âîëîä³º ì³çåðíîþ ÷àñòêîþ àêö³é, ñïðÿìîâàíà íà îäåð-
æàííÿ íàäïðèáóòêó çà äîïîìîãîþ ñïåêóëÿö³é àáî çëîâæèâàíü ñâî¿ìè ïðà-
âàìè àêö³îíåðà ñòîñîâíî ï³äïðèºìñòâà.

Д
ÄÀÌÍÎ (í³ì. Damno, â³ä ëàò. damnum – çáèòîê) – çáèòîê, ÿêîãî

çàçíàº âëàñíèê ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîäàþ÷è ¿õ çà ö³íîþ, íèæ÷îþ â³ä  íîì³-
íàëüíî¿ âàðòîñò³.

ÄÀÓÍ-ÒÈÊ (â³ä àíãë. down-tick – íèæ÷å) – òåðì³í, ùî éîãî âèêîðè-
ñòîâóþòü äëÿ ïîçíà÷åííÿ óãîäè (á³ðæîâî¿ îïåðàö³¿), çä³éñíåíî¿ çà ö³íîþ,
íèæ÷îþ â³ä çàô³êñîâàíî¿ â ïîïåðåäí³é îïåðàö³¿.

ÄÅÊËÀÐÎÂÀÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë äåêëàðîâàíèé.
ÄÅÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß – â³äêëèêàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ç ðèíêó.



21

Акції.  Аакціонерні товариства

ÄÅË²ÑÒÈÍÃ – âèëó÷åííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ç³ ñïèñêó äîçâîëåíèõ äî
òîðã³âë³ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ï³ñëÿ ïåðåâ³ðêè òà âèÿâëåííÿ ¿õ íåçàáåçïå÷å-
íîñò³.

ÄÅËÜÒÀ – çì³íà ö³íè îïö³îíó íà ìàéáóòíþ êóï³âëþ ÷è ïðîäàæ àêö³é,
çóìîâëåíà çì³íîþ ïîòî÷íèõ ö³í àêö³é. Çâè÷àéíî îïö³îí íà êóï³âëþ ìàº
äîäàòíþ Ä., à îïö³îí íà ïðîäàæ – â³ä’ºìíó. Öå çóìîâëåíî òèì, ùî â ðàç³
çðîñòàííÿ ïîòî÷íî¿ ö³íè àêö³é çá³ëüøóþòüñÿ øàíñè íà òå, ùî â ìàéáóòíüî-
ìó ¿õíÿ ö³íà áóäå á³ëüøîþ çà ö³íó, î÷³êóâàíó äî çðîñòàííÿ. ×åðåç öå îñîáà,
íàáóâàþ÷è îïö³îí íà ìàéáóòíº ïðèäáàííÿ àêö³é, ãîòîâà çàïëàòèòè çà íüîãî
äîðîæ÷å, îñê³ëüêè êóïóº çà öèì îïö³îíîì äîðîæ÷èé òîâàð. Øàíñè æ ïðî-
äàòè ç ïðèáóòêîì äîðîæ÷³ àêö³¿ â ìàéáóòíüîìó çíèæóþòüñÿ, òîìó ö³íè
îïö³îíó íà ïðîäàæ çíèæóþòüñÿ ç³ çðîñòàííÿì ïîòî÷íèõ ö³í àêö³é.

ÄÅÌÀÒÅÐ²ÀË²ÇÀÖ²ß – çàì³íà ô³çè÷íî¿ ôîðìè ö³ííèõ ïàïåð³â
êîìï’þòåðíèì çàïèñîì ó öåíòðàëüíîìó äåïîçèòàð³¿.

ÄÅÍÎÌ²ÍÀÖ²ß ÀÊÖ²É – çìåíøåííÿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ àêö³é
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ùî ìàº íà ìåò³ ïðèâåñòè ó â³äïîâ³äí³ñòü íîì³-
íàëüíó âàðò³ñòü âèïóùåíèõ â îá³ã àêö³é ç âåëè÷èíîþ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
ó ðàç³ éîãî çìåíøåííÿ. Ä.à. çâè÷àéíî çä³éñíþþòü ïîäð³áíåííÿì àêö³é
àáî ¿õ êîíñîë³äàö³ºþ.

ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É (â³ä ëàò. depositarius – çáåð³ãà÷, îõîðîíåöü) – þðè-
äè÷íà îñîáà, ÿê³é  ïåðåäàþòü êîøòè, ö³íí³ ïàïåðè ÷è òîâàðè íà çáåð³ãàííÿ
áåç ïåðåõîäó äî íå¿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³ ö³ííîñò³ ÷è òîâàðè.

ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – áàíê ÷è ³íøà þðèäè÷íà îñî-
áà, ÿêà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âåäå ðåºñòðè àêö³îíåð³â, íàäàº ïîñëóãè
ùîäî çáåð³ãàííÿ (äåïîíóâàííÿ) ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåºñòðàö³¿ îïåðàö³é ç
íèìè, à òàêîæ ³íø³ ïîñëóãè íà äîðó÷åííÿ äåïîíåíò³â (êë³ºíò³â äåïîçèòà-
ð³þ) ùîäî ðåàë³çàö³¿ ïðàâ, çàñâ³ä÷åíèõ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Ä.ö.ï. íå ìîæå
çä³éñíþâàòè îïåðàö³é ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà çà ñâ³é êîøò
÷è â³ä ñâîãî ³ìåí³, àëå êîøòîì äåïîíåíòà.

ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ËÎÊÀËÜÍÈÉ – äåïîçèòàð³é,
ñòâîðåíèé äëÿ çáåð³ãàííÿ, îáë³êó, êë³ðèíãó òà ðîçðàõóíê³â çà óãîäàìè ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè, à çà íàÿâíîñò³ ñïåö³àëüíîãî äîçâîëó – ãðîøîâèõ ðîç-
ðàõóíê³â òà êë³ðèíãó ãðîøîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ³ âèìîã, ïîâ’ÿçàíèõ ç óãîäàìè
³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ äëÿ çä³éñíåííÿ òðèìà÷àìè ðàõóíê³â ó Ä.ö.ï.ë.
³íøèõ îïåðàö³é. Ñòâîðþºòüñÿ (çã³äíî ³ç ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿-
íè) ÿê àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî â³äêðèòîãî òèïó, çàñíîâíèêàìè ÿêîãî º íå ìåíø
ÿê  äåñÿòü òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîòð³ çàéìàþòüñÿ ëèøå ö³ºþ ä³ÿëü-
í³ñòþ. ×àñòêà ñòàòóòíîãî ôîíäó Ä.ö.ï.ë., ùî ìîæå íàëåæàòè îäíîìó àêö³îíå-
ðîâ³ – òîðãîâöþ ö³ííèìè ïàïåðàìè, íå ïîâèííà ïåðåâèùóâàòè 25 %.
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ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÖÅÍÒÐÀËÜÍÈÉ – ô³íàíñî-
âèé ³íñòèòóò, íà ÿêèé ïîêëàäåíî çàâäàííÿ âïèñóâàòè  íà ðàõóíêè äåìà-
òåð³àë³çîâàí³ ö³íí³ ïàïåðè íà ïðåä’ÿâíèêà òà çàáåçïå÷óâàòè ¿õ îá³ã ïåðåêà-
çîì  ç ðàõóíêó íà ðàõóíîê.

ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ – äèâ. Ä³ÿëüí³ñòü äåïîçèòàðíà.
ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ ÎÏÅÐÀÖ²ß – äèâ. Îïåðàö³ÿ äåïîçèòàð³þ.
ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ ÓÑÒÀÍÎÂÀ – äèâ. Óñòàíîâà äåïîçèòàðíà.
ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÈÉ ÄÎÃÎÂ²Ð – äèâ. Äîãîâ³ð äåïîçèòàðíèé.
ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÈÉ ÎÁË²Ê – äèâ. Îáë³ê äåïîçèòàðíèé.
ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍ² ÀÊÒÈÂÈ – äèâ. Àêòèâè äåïîçèòàðí³.
ÄÅÏÎÐÒ (ôðàíö. deport, â³ä ëàò. deporto – â³äíîøó) – 1) ñïåêóëÿòèâ-

íà ñòðîêîâà óãîäà, ùî ¿¿ óêëàäàþòü íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ â ðîçðàõóíêó íà
çíèæåííÿ êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ îäåðæàííÿ êóðñîâî¿ ð³çíèö³. Îñî-
áà, êîòðà óêëàäàº óãîäó íà ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ, ðîçðà-
õîâóº, ùî çìîæå ï³ñëÿ íàñòàííÿ öüîãî òåðì³íó ïðèäáàòè ö³íí³ ïàïåðè çà
ö³íîþ íèæ÷îþ, í³æ ö³íà, çàô³êñîâàíà â óãîä³, é îòðèìàòè äîõ³ä (ïðîòè-
ëåæíå – ðåïîðò);

2) çíèæåííÿ êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÄÅÐÆÀÂÍÀ ÊÎÌ²Ñ²ß Ç Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÒÀ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ

ÐÈÍÊÓ – öåíòðàëüíèé îðãàí äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, ÿêèé çàáåçïå-
÷óº ðåàë³çàö³þ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôóíêö³î-
íóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ òà êîîðäèíàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ì³í³ñòåðñòâ,
³íøèõ öåíòðàëüíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ó ö³é ñôåð³.

Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè êîì³ñ³¿ º:
– ôîðìóâàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè

ùîäî ðîçâèòêó òà ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³, ñïðèÿí-
íÿ àäàïòàö³¿ óêðà¿íñüêîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äî ì³æíàðîäíèõ ñòàí-
äàðò³â;

– êîîðäèíàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ öåíòðàëüíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âèêîíàâ-
÷î¿ âëàäè ç ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ â Óêðà¿í³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;

– çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíîãî êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì çàêîíîäàâ-
ñòâà Óêðà¿íè ç ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó;

 – îðãàí³çàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ðåàë³çàö³¿ çàõîä³â ùîäî çàõèñòó ³íòå-
ðåñ³â ñóá’ºêò³â ôîíäîâîãî ðèíêó, óïîðÿäêóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â, òîð-
ãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â;

– ï³äãîòîâêà ïðîïîçèö³é ùîäî çàïîá³ãàííÿ ìîíîïîë³çàö³¿ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó, ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó êîíêóðåíö³¿ ì³æ ó÷àñíèêàìè ôîí-
äîâîãî ðèíêó òà çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ¿õ ðåàë³çàö³ºþ;

– óçàãàëüíåííÿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ç ïè-
òàíü âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçðîáëåííÿ ïðîïîçèö³é äëÿ éîãî
âäîñêîíàëåííÿ;
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– óçàãàëüíåííÿ òà ïîøèðåííÿ äîñâ³äó ³íøèõ êðà¿í ùîäî ôîðìóâàí-
íÿ òà ðîçâèòêó êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÄÅÐÆÀÂÍÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ.
Ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâíå.

ÄÅÐÆÀÂÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ äåðæàâí³.
ÄÅÐÈÂÀÒÈÂ ÔÎÍÄÎÂÈÉ – äîêóìåíò óñòàëåíî¿ ôîðìè, ÿêèé çàñâ³ä-

÷óº ïðàâî ïðîäàòè òà (àáî) êóïèòè ö³ííèé ïàï³ð íà ïåâíèõ ïîãîäæåíèõ óìî-
âàõ ó ìàéáóòíüîìó. Ïðàâèëà âèïóñêó é îá³ãó Ä.ô. âñòàíîâëþº äåðæàâíèé
îðãàí, íà ÿêèé ïîêëàäåíî ôóíêö³¿ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÄÆÎÁÅÐ (àíãë. jobber – á³ðæîâèé ìàêëåð) – ïîñåðåäíèê íà ôîí-
äîâ³é á³ðæ³. Íà â³äì³íó â³ä áðîêåðà, êóïóº ³ ïðîäàº àêö³¿ òà ³íø³ ö³íí³
ïàïåðè çà ñâ³é êîøò, à ïðèáóòîê îòðèìóº â³ä êóðñîâî¿ ð³çíèö³.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ (â³ä ëàò. dividendum – òå, ùî ï³äëÿãàº ðîçïîä³ëîâ³) –
1) ÷àñòèíà ÷èñòîãî ïðèáóòêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, êîòðà ùîð³÷íî ðîçïî-
ä³ëÿºòüñÿ ñåðåä àêö³îíåð³â â³äïîâ³äíî äî ÷àñòêè ¿õ ó÷àñò³ ó âëàñíîìó êàï³-
òàë³ òîâàðèñòâà. Ä. ç³ çâè÷àéíèõ àêö³é çàëåæàòü â³ä ñóìè ïðèáóòêó àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà. Ç ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é Ä. ñïëà÷óþòü ó çàçäàëåã³äü
âñòàíîâëåíîìó ðîçì³ð³ ÿê òâåðäèé ïðîöåíò â³ä ¿õíüî¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³;

2) ïëàò³æ, çä³éñíþâàíèé þðèäè÷íîþ îñîáîþ – åì³òåíòîì êîðïîðà-
òèâíèõ ïðàâ ÷è ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â íà êîðèñòü âëàñíèêà òàêèõ
êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ (³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â) ó çâ’ÿçêó ç ðîçïîä³ëîì
÷àñòèíè ïðèáóòêó öüîãî åì³òåíòà, ðîçðàõîâàíîãî çà ïðàâèëàìè áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó. Äî Ä. ïðèð³âíþòü òàêîæ ïëàò³æ, ùî éîãî çä³éñíþº äåð-
æàâíå íåêîðïîðàòèçîâàíå, êàçåííå ÷è êîìóíàëüíå ï³äïðèºìñòâî íà êî-
ðèñòü â³äïîâ³äíî äåðæàâè àáî îðãàíó ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ó çâ’ÿçêó
ç ðîçïîä³ëîì ÷àñòèíè ïðèáóòêó òàêîãî ï³äïðèºìñòâà. Ïðè öüîìó íàÿâí³ñòü
÷è â³äñóòí³ñòü ïðèáóòêó, ðîçðàõîâàíîãî çã³äíî ç ïðàâèëàìè ïîäàòêîâîãî
îáë³êó, íå ìîæå âïëèâàòè íà ïðèéíÿòòÿ ÷è íåïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ùîäî
íàðàõóâàííÿ Ä.;

3) äîõîäè, îòðèìóâàí³ ñóá’ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ çã³äíî ç êîðïîðà-
òèâíèìè ïðàâàìè ó âèãëÿä³ ÷àñòèíè ïðèáóòêó þðèäè÷íî¿ îñîáè, âêëþ÷àþ-
÷è äîõîäè, íàðàõîâàí³ ÿê ïðîöåíòè íà àêö³¿ ÷è íà âíåñêè äî ñòàòóòíèõ
ôîíä³â (çà âèíÿòêîì äîõîä³â, îòðèìàíèõ â³ä ³íøèõ âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â,
â³ä ¿õ ïðîäàæó, à òàêîæ äîõîä³â â³ä îïåðàö³é ç áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè
òà âèìîãàìè).

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÀÊÓÌÓËÜÎÂÀÍÈÉ (ÍÀÃÐÎÌÀÄÆÅÍÈÉ) – â÷àñ-
íî íå âèïëà÷åíèé ÷åðåç â³äñóòí³ñòü êîøò³â àáî íåÿâêó àêö³îíåðà äèâ³-
äåíä, ùî ìàº áóòè âèïëà÷åíèé àêö³îíåðîâ³ íàñòóïíîãî ðîêó.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ Ê²ÍÖÅÂÈÉ – ÷àñòèíà ïðèáóòêó àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà, ÿêó âèïëà÷óþòü àêö³îíåðàì ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ðîêó,
ÿêùî âïðîäîâæ ðîêó áóëî ïðîâåäåíî ïðîì³æí³ âèïëàòè.



24

Загородній А. Г.,Вознюк Г. Л.   Термінологічний словник

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ Ë²ÊÂ²ÄÀÖ²ÉÍÈÉ – äèâ³äåíä, ùî éîãî âèïëà÷óþòü
àêö³îíåðàì ó ðàç³ ë³êâ³äàö³¿ ï³äïðèºìñòâà. ª ôîðìîþ ðîçïîä³ëó àêòèâ³â
öüîãî ï³äïðèºìñòâà ì³æ àêö³îíåðàìè. Äëÿ îòðèìóâà÷à òàêèé äèâ³äåíä º
ïîâåðíåííÿì ³íâåñòèö³é, à íå äîõîäîì.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÌÀÉÍÎÂÈÉ – äèâ³äåíä, ùî éîãî âèïëà÷óþòü ìàéíîì
³ îáë³êóþòü çà ðèíêîâîþ âàðò³ñòþ ìàéíà íà äàòó îãîëîøåííÿ äèâ³äåíäó.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÎÏÖ²ÉÍÈÉ – äèâ³äåíä, ùî ïåðåäáà÷àº ïðàâî âèáîðó
ôîðìè éîãî îòðèìàííÿ: âèïëàòó ãð³øìè ÷è íàäàííÿì íîâèõ àêö³é.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÏÎÏÅÐÅÄÍ²É – ÷àñòèíà êîøò³â, âèïëà÷åíèõ ÿê äèâ³-
äåíä ðàí³øå, í³æ ñêëàäåíî ³ çàòâåðäæåíî ï³äñóìêîâèé ð³÷íèé áàëàíñ àêö-
³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÏÐÅÔÅÐÅÍÖ²ÉÍÈÉ – äèâ. Äèâ³äåíä ïðèâ³ëåéîâàíèé.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÏÐÈÂ²ËÅÉÎÂÀÍÈÉ – ÷àñòèíà ïðèáóòêó àêö³îíåð-

íîãî òîâàðèñòâà, ÿêó âèïëà÷óþòü àêö³îíåðàì çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿ-
ìè â ðîçì³ð³ íàïåðåä âñòàíîâëåíîãî òâåðäîãî â³äñîòêà äî íîì³íàëüíî¿ âàð-
òîñò³ àêö³¿. Çà îñîáëèâî âåëèêîãî Ä.ï. ÷àñòèíó ïðèáóòêó ìîæóòü âèïëà÷ó-
âàòè àêö³îíåðîâ³ äîäàòêîâèì âèïóñêîì áåçêîøòîâíèõ àêö³é.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄ ÑÊÐÈÏÖ²ÉÍÈÉ – äèâ³äåíä, ÿêèé ó ðàç³ íåìîæëè-
âîñò³ âèïëàòè äîõîäó â³ä àêö³é ó âñòàíîâëåíèé òåðì³í ïåðåäáà÷àº çîáîâ’ÿ-
çàííÿ âèïëàòèòè éîãî â ìàéáóòíüîìó.

ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ Â²ÄÄÀ×À ÀÊÖ²¯ – äèâ. Äîõ³ä â³ä àêö³é.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà äèâ³äåíäíà.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÑÒÀÂÊÀ – äèâ. Ñòàâêà äèâ³äåíäíà.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÅ ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß – äèâ. Çàáåçïå÷åííÿ äèâ³äåíäíå.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÅ ÏÎÊÐÈÒÒß – äèâ. Ïîêðèòòÿ äèâ³äåíäíå.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÉ ÄÎÕ²Ä – äèâ. Äîõ³ä äèâ³äåíäíèé.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÉ ÏÅÐÅÏÈÑ – äèâ. Ïåðåïèñ äèâ³äåíäíèé.
ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍ² ÂÈÏËÀÒÈ – äèâ. Âèïëàòè äèâ³äåíäí³.
ÄÈÇÀÆ²Î (â³ä ³òàë. disaggio – óòðóäíåííÿ) – 1) çíèæåííÿ ðèíêîâî-

ãî (á³ðæîâîãî) êóðñó âàëþòè ÷è ö³ííèõ ïàïåð³â ùîäî ¿õíüî¿ íîì³íàëüíî¿
ö³íè. Îá÷èñëþþòü ó â³äñîòêàõ äî íîì³íàëó;

2) â³ä’ºìíà ð³çíèöÿ ì³æ òåïåð³øíüîþ ö³íîþ ÿêîãîñü íàÿâíîãî òîâàðó
òà ö³íîþ öüîãî òîâàðó ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ, âèçíà÷åíèé ñòðîêîâîþ óãîäîþ.

ÄÈËÅÐ (â³ä àíãë. dealer, áóêâ. – òîðãîâåöü, ïåðåêóïíèê) – 1) ô³çè÷íà
àáî þðèäè÷íà îñîáà, ùî çä³éñíþº ïåðåïðîäàæ òîâàð³â, à òàêîæ ö³ííèõ
ïàïåð³â ³ âàëþò. Ãîëîâíîþ îñîáëèâ³ñòþ îïåðàö³é Ä. º òå, ùî â³í ïðîâàäèòü
¿õ â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà âëàñíèì êîøòîì. Ïðèáóòîê Ä. – öå ð³çíèöÿ ì³æ ö³íîþ
ïðèäáàííÿ òà ö³íîþ ðåàë³çàö³¿ òîâàðó. Äæåðåëîì ïðèáóòêó ìîæå òàêîæ
áóòè çì³íà êóðñ³â âàëþò ³ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà óãîäîþ ç ïðîäàâöÿìè äèëåðè



25

Акції.  Аакціонерні товариства

ìîæóòü òàêîæ íàäàâàòè ¿ì ³íôîðìàö³þ ïðî ðèíîê, ïîñëóãè ùîäî ðåêëà-
ìóâàííÿ é òåõí³÷íîãî îáñëóãîâóâàííÿ ïðîäóêö³¿, ïpèçíà÷åíî¿ äëÿ ðåàë³-
çàö³¿. Ä. ìàþòü ïðàâî óêëàäàòè óãîäè ÿê ç áðîêåðàìè, òàê ³ áåçïîñåðåäíüî
ç êë³ºíòàìè. Îñíîâíèìè ôóíêö³ÿìè Ä. º: âèÿâëåííÿ ìîæëèâîñòåé (óìîâ)
äëÿ ïðîâåäåííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ á³ðæîâèõ îïåðàö³é, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà ³íôîð-
ìàö³¿ ùîäî ïîïèòó íà á³ðæîâ³ òîâàðè òà ¿õ ïðîïîçèö³¿; çä³éñíåííÿ êóï³âë³
àáî ïðîäàæó ðåàëüíîãî òîâàðó, ðåàë³çàö³ÿ ô’þ÷åðñíèõ òà îïö³éíèõ óãîä íà
á³ðæ³ â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà çà âëàñíèé êîøò ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä
ð³çíèö³ â ö³íàõ; îôîðìëåííÿ óêëàäåíèõ óãîä çã³äíî ç á³ðæîâèìè ïðàâèëà-
ìè; âèêîíàííÿ óñ³õ òðàíñïîðòíî-åêñïåäèö³éíèõ, ñêëàäñüêèõ òà ³íøèõ
îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïåðåì³ùåííÿì ïðîäóêö³¿;

2) ó÷àñíèê á³çíåñó, àãåíò äèëåðñüêî¿ ìåðåæ³ ô³ðìè-âèðîáíèêà ÷è
ïîñåðåäíèêà, ÿêà çàêóïîâóº ïðîäóêö³þ ãóðòîì, à ïðîäàº âðîçäð³á àáî ìåí-
øèìè ïàðò³ÿìè íà ðåã³îíàëüíèõ ðèíêàõ ÿê äèñòðèá’þòîð.

ÄÈËÅÐ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – ô³ðìà-ïîñåðåäíèê íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â àáî îêðåìà îñîáà, ùî ïðåäñòàâëÿº öþ ô³ðìó. Âèñòóïàº â ðîë³ áðî-
êåðà, òîáòî çâîäèòü íà ðèíêó ïðîäàâö³â ³ç ïîêóïöÿìè, îòðèìóþ÷è çà öå
êîì³ñ³éí³, àáî â ðîë³ äèëåðà, òîáòî ïåðåäïëà÷óº âåñü íîâèé âèïóñê ö³ííèõ
ïàïåð³â ÷è éîãî ÷àñòèíó.

ÄÈËÅÐÑÒÂÎ – îïåðàö³¿ ç êóï³âë³ òà (÷è) ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â,
ÿê³ ïðîâîäÿòü ñâî¿ì êîøòîì ³ íà âëàñíèé ðèçèê ìàêëåðñüê³ (áðîêåðñüê³)
ô³ðìè é îêðåì³ äèëåðè.

ÄÈËÅÐÑÜÊÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ – äèâ. Ä³ÿëüí³ñòü äèëåðñüêà; Ä³ÿëüí³ñòü
³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè êîìåðö³éíà (äèëåðñüêà).

ÄÈÔÅÐÅÍÒ (â³ä ëàò. differens, differentis – ð³çíèöÿ) – 1) ð³çíèöÿ â
ö³íàõ òîâàðó ï³ä ÷àñ óêëàäàííÿ óãîäè íà ïîñòà÷àííÿ òîâàpó òà â ìîìåíò
éîãî îòðèìàííÿ;

2) îïèñ ðåàë³çîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ñêëàäåíèé áàíêîì.
ÄÈÔÅÐÅÍÖ²ÀË (â³ä ëàò. differentia – ð³çíèöÿ, â³äì³íí³ñòü) – êîì-

ïåíñàö³ÿ äèëåðîâ³ çà çä³éñíåííÿ óãîäè ç íåñòàíäàðòíîþ ïàðò³ºþ ö³ííèõ
ïàïåð³â.

Ä²ÀÃÍÎÑÒÈ×ÍÀ ÔÓÍÊÖ²ß ÔÎÍÄÎÂÈÕ ²ÍÄÅÊÑ²Â – äèâ.
Ôóíêö³¿ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â.

Ä²ÀÏÀÇÎÍ Ö²Í – âñòàíîâëåí³ â³äïîâ³äíî äî ïðàâèë á³ðæ³ ìåæ³ ìàê-
ñèìàëüíîãî ï³äâèùåííÿ ³ çíèæåííÿ ö³í ï³ä ÷àñ òîðãîâî¿ ñåñ³¿.

«Ä²ÒÈ Â²ÉÍÈ» – ö³íí³ ïàïåðè êîìïàí³é, ùî âèðîáëÿþòü çáðîþ.
Á³ðæîâèé æàðãîí.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÁÐÎÊÅÐÑÜÊÀ – 1) ïîñåðåäíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü ì³æ
ïðîäàâöÿìè ³ ïîêóïöÿìè ïðè çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ³ç òîâàðàìè, ö³ííèìè
ïàïåðàìè, âàëþòîþ;
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2) çä³éñíåííÿ á³ðæîâèõ îïåðàö³é íà äîðó÷åííÿ ³ êîøòîì êë³ºíò³â çà
êîì³ñ³éíó âèíàãîðîäó;

3) ï³äïðèºìíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêà ïåðåä-
áà÷àº çä³éñíåííÿ öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ óãîä ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè çà äîãî-
âîðîì êîì³ñ³¿ àáî äîãîâîðîì äîðó÷åííÿ.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ – ä³ÿëüí³ñòü äåïîçèòàð³þ íà êîðèñòü
äåïîíåíòà, çä³éñíþâàíà íà ï³äñòàâ³ äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðó ÷è äîãîâîðó
çà ðàõóíêîì ÄÅÏÎ. Öÿ ä³ÿëüí³ñòü ïîëÿãàº ó íàäàíí³ ïîñëóã ùîäî çáåð³-
ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íåçàëåæíî â³ä ôîðìè ¿õ âèïóñêó, ó â³äêðèòò³ òà âå-
äåíí³ ðàõóíê³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, îáñëóãîâóâàíí³ îïåðàö³é íà öèõ ðàõóí-
êàõ (âêëþ÷àþ÷è êë³ðèíã ³ ðîçðàõóíêè çà óãîäàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â) òà
îáñëóãîâóâàíí³ îïåðàö³é åì³òåíòà ç âèïóùåíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÄÈËÅÐÑÜÊÀ – ä³ÿëüí³ñòü, ùî ïåðåäáà÷àº çä³éñíåí-
íÿ óãîä êóï³âë³-ïðîäàæó òîâàð³â, ö³ííèõ ïàïåð³â, âàëþòè â³ä ³ìåí³ äèëåðà
³ çà éîãî êîøò ÷åðåç ïóáë³÷íå îãîëîøåííÿ ö³í êóï³âë³ òà ïðîäàæó ³ç çîáî-
â’ÿçàííÿì ¿õ êóïèòè ÷è ïðîäàòè çà îãîëîøåíèìè ö³íàìè.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ²Ç Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ ÊÎÌÅÐÖ²ÉÍÀ (ÄÈ-
ËÅÐÑÜÊÀ) – çä³éñíåííÿ äèëåðîì öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ óãîä ùîäî ö³ííèõ
ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü îïëàòó öèõ ïàïåð³â ïðîòè ¿õ ïîñòàâêè íîâîìó
âëàñíèêîâ³ â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà çà ñâ³é êîøò.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ²Ç Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ ÊÎÌ²Ñ²ÉÍÀ (ÁÐÎ-
ÊÅÐÑÜÊÀ) – çä³éñíåííÿ áðîêåðîì ïîñëóã (öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ óãîä ùîäî
ö³ííèõ ïàïåð³â), ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü îïëàòó ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòè ¿õ ïîñòàâ-
êè íîâîìó âëàñíèêîâ³ íà ï³äñòàâ³ äîãîâîð³â äîðó÷åííÿ ÷è êîì³ñ³¿ çà ðàõó-
íîê ñâî¿õ êë³ºíò³â.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ ÏÐÎÔÅÑ²ÉÍÀ –
ï³äïðèºìíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü ùîäî ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ç
äîïîìîãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ùîäî îðãàí³çàö³éíîãî, ³íôîðìàö³é-
íîãî, òåõí³÷íîãî òà êîíñóëüòàòèâíîãî îáñëóãîâóâàííÿ âèïóñêó é îá³ãó
ö³ííèõ ïàïåð³â. Îñíîâíèìè âèäàìè ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óê-
ðà¿íè º: ä³ÿëüí³ñòü ùîäî âèïóñêó é îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â; òîðã³âëÿ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè; äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü; ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâà
ä³ÿëüí³ñòü; ä³ÿëüí³ñòü ùîäî óïðàâë³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè; âåäåííÿ
ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öþ ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþþòü
þðèäè÷í³ òà ô³çè÷í³ îñîáè âèêëþ÷íî çà ë³öåíç³ÿìè.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÙÎÄÎ ÂÅÄÅÍÍß ÐÅªÑÒÐ²Â ÂËÀÑÍÈÊ²Â ²ÌÅÍ-
ÍÈÕ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çì³ñòîì ÿêî¿ º çáèðàííÿ, ô³êñàö³ÿ, îïðàöþâàííÿ òà çáåð³ãàííÿ ³ìåí-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, íàäàííÿ äàíèõ ùîäî ¿õ åì³òåíò³â ³ âëàñíèê³â, à òàêîæ
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âèêîíàííÿ ³íøèõ ôóíêö³é ùîäî òàêèõ ïàïåð³â. Öÿ ä³ÿëüí³ñòü ïåðåäáà÷àº
îòðèìàííÿ äîçâîëó Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÙÎÄÎ ÓÏÐÀÂË²ÍÍß Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ –
ä³ÿëüí³ñòü, ÿêó çä³éñíþº ñóá’ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ çà âèíàãîðîäó â³ä ñâîãî
³ìåí³ ïðîòÿãîì óçãîäæåíîãî òåðì³íó íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíîãî äîãîâîðó
ùîäî óïðàâë³ííÿ ïåðåäàíèìè ó âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîòð³ íà
ïðàâàõ âëàñíîñò³ íàëåæàòü ³íø³é îñîá³. Òàêå óïðàâë³ííÿ çä³éñíþþòü â
³íòåðåñàõ ö³º¿ îñîáè àáî âèçíà÷åíèõ íåþ òðåò³õ îñ³á.

ÄÎÃÎÂ²Ð ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÈÉ – äîãîâ³ð, ùî éîãî óêëàäàþòü äâ³ îñî-
áè, îäíà ç ÿêèõ (äåïîçèòàð³é) çîáîâ’ÿçóºòüñÿ íàäàòè äåïîçèòàðí³ ïîñëóãè
³íø³é îñîá³ – êë³ºíòîâ³.

ÄÎÃÎÂ²Ð ÏÐÎ Â²ÄÊÐÈÒÒß ÐÀÕÓÍÊÓ Â Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐÀÕ –
äîãîâ³ð ì³æ âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â òà îáðàíèì íèì çáåð³ãà÷åì ïðî
ïåðåäà÷ó âëàñíèêîì íàëåæíèõ éîìó ö³ííèõ ïàïåð³â çáåð³ãà÷åâ³ äëÿ
çä³éñíåííÿ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

ÄÎÃÎÂ²Ð ÏÐÎ ÎÁÑËÓÃÎÂÓÂÀÍÍß ÅÌ²Ñ²¯ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â
– äîãîâ³ð ì³æ åì³òåíòîì ³ îáðàíèì íèì äåïîçèòàð³ºì ïðî îáñëóãîâóâàííÿ
îïåðàö³é åì³òåíòà ùîäî âèïóùåíèõ íèì ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÄÎÄÀÒÊÎÂÀ ÅÌ²Ñ²ß – äèâ. Åì³ñ³ÿ äîäàòêîâà.
ÄÎÄÀÒÊÎÂÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë äîäàòêîâèé.
ÄÎÇÂÎËÅÍÈÉ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë àêö³î-

íåðíèé äîçâîëåíèé.
ÄÎÊÓÌÅÍÒÀÐÍÀ ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ôîðìà

ö³ííèõ ïàïåð³â ïàïåðîâà (äîêóìåíòàðíà).
ÄÎÊÓÌÅÍÒÈ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²Þ – äîêóìåíòè, ùî ì³ñòÿòü ïîâíèé

îïèñ: óñ³õ îïåðàö³é, çä³éñíþâàíèõ äåïîçèòàð³ºì ³ç ðàõóíêàìè ÄÅÏÎ, òà
ïîðÿäêó ¿õ îáë³êó; ñèñòåìè çàõîä³â êîíòðîëþ çà äîñòóïîì äî ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü íà çáåð³ãàíí³, òà äî îáë³êîâèõ çàïèñ³â; ñêëàäó ïåð-
ñîíàëó, äîïóùåíîãî äî çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç êîøòàìè òà ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè; çàõîä³â ùîäî çàáåçïå÷åííÿ çáåð³ãàííÿ ³íôîðìàö³¿.

ÄÎÏÎÌ²ÆÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ äîïîì³æí³.
ÄÎÕ²Ä Â²Ä ÀÊÖ²¯ – ñóìà äèâ³äåíä³â i çðîñòàííÿ êóðñîâî¿ âàðòîñò³

àêö³¿. Ïîâíèé ð³÷íèé äîõ³ä â³ä àêö³¿ ó â³äñîòêàõ (Äà) îá÷èñëþþòü çà ôîð-
ìóëîþ

äå Äâ – äèâ³äåíäè çà ð³ê, ãðí.; Öê – êóðñîâà ö³íà àêö³¿ íà ìîìåíò

îá÷èñëåííÿ, ãðí.; Цí  – íîì³íàëüíà ÷è êóï³âåëüíà ö³íà àêö³¿, ãðí. Ó ðàç³,
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êîëè àêö³þ ïðèäáàíî ï³ñëÿ ïî÷àòêó ô³íàíñîâîãî (êàëåíäàðíîãî) ðîêó àáî
ïðîäàíî äî éîãî çàê³í÷åííÿ, òîáòî êîëè äîõ³ä â³ä àêö³¿ ðîçðàõîâóþòü íå çà
ïîâíèé ð³ê, ôîðìóëà êîðèãóºòüñÿ íà ïåð³îä âîëîä³ííÿ àêö³ºþ ³ ìàº âèãëÿä:

äå Ò – ÷àñ âîëîä³ííÿ àêö³ºþ ïðîòÿãîì ðîêó, äí³â.
Äîõ³ä àêö³îíåðà â³ä çðîñòàííÿ êóðñîâî¿ âàðòîñò³ àêö³¿ ìîæå áóòè ðåàë³-

çîâàíèé ò³ëüêè ó ðàç³ ïðîäàæó àêö³¿ çà íîâîþ, âèùîþ ö³íîþ. Â³í äîð³âíþº
ïðèðîñòîâ³ êàï³òàëó. Öå ïîòåíö³éíî ìîæëèâèé äîõ³ä àêö³îíåðà. ßêùî æ âëàñ-
íèê íå ïðîäàº àêö³¿, òî ðåàëüíèé äîõ³ä â³ä íå¿ îá÷èñëþþòü çà ôîðìóëîþ

Êîëè äëÿ îá÷èñëåííÿ ð³÷íîãî äîõîäó çàì³ñòü íîì³íàëüíî¿ ö³íè àêö³¿
âðàõîâóþòü ¿¿ êóðñîâó (ðèíêîâó) ÷è êóï³âåëüíó ö³íó, îòðèìàíèé ïîêàç-
íèê íàçèâàºòüñÿ äèâ³äåíäíîþ â³ääà÷åþ àêö³¿.

ÄÎÕ²Ä ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÉ – äîõ³ä ï³äïðèºìñòâà â³ä íàëåæíèõ éîìó
àêö³é ³íøèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

ÄÎÕ²Ä ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ – ñóìà ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â, îòðèìàíèõ
ï³äïðèºìñòâîì â³ä ïåðâèííî¿ åì³ñ³¿ (âèïóñêó) âëàñíèõ àêö³é òà ³íøèõ ïà-
ïåð³â, ùî çàñâ³ä÷óþòü êîðïîðàòèâí³ ïðàâà, íàä ¿õ íîì³íàëîì.

ÄÎÕ²Ä ÇÀ Ö²ÍÍÈÌ ÏÀÏÅÐÎÌ ÍÀÊÎÏÈ×ÅÍÈÉ – ÷àñòèíà âàð-
òîñò³ ö³ííîãî ïàïåðà, ÿêà â³äïîâ³äàº ñóì³ íàðàõîâàíîãî äîõîäó (ïðîöåíò³â,
äèâ³äåíä³â) íà ÷àñ éîãî êóï³âë³.

ÄÎÕ²Ä ÇÀ Ö²ÍÍÈÌ ÏÀÏÅÐÎÌ ÏÎÒÎ×ÍÈÉ – äîõ³ä ó ôîðì³
äèâ³äåíä³â ÷è ïðîöåíò³â, ÿêèé âèïëà÷óþòü âëàñíèêîâ³ ö³ííîãî ïàïåðà â
ïåðåäáà÷åí³ òåðì³íè (áåç óðàõóâàííÿ ïðèðîñòó éîãî êóðñîâî¿ âàðòîñò³ òà
ïîâåðíåííÿ ñóìè îñíîâíîãî áîðãó ï³ä ÷àñ éîãî ïîãàøåííÿ).

ÄÎÕ²Ä ÊÓÐÑÎÂÈÉ – äîõ³ä, îòðèìàíèé ÿê ð³çíèöÿ ì³æ êóðñîì, çà
ÿêèì ïðîäàþòü ïåâíèé âèä ö³ííèõ ïàïåð³â, ³ êóðñîì, çà ÿêèì ¿õ êóïóþòü.

ÄÎÕ²ÄÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ äîõ³äíà.
ÄÎÕ²ÄÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – ð³÷íèé äèâ³äåíä àêö³¿, âèðàæåíèé ó â³äñîò-

êàõ â³ä ¿¿ ðèíêîâî¿ ö³íè.
ÄÎ×²ÐÍß ÊÎÌÏÀÍ²ß – äèâ. Êîìïàí³ÿ äî÷³ðíÿ.
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Е
ÅÊÂ²Ò² – ÷àñòêà âëàñíîñò³ òðèìà÷³â çâè÷àéíèõ ³ ïðèâ³ëåéîâàíèõ

àêö³é â àêòèâàõ (ìàéí³) àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.
ÅÊÑ-ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ åêñ-äèâ³äåíäíà.
ÅÊÑ-ÊÓÏÎÍ – êóïîí ö³ííîãî ïàïåðà ï³ñëÿ âèïëàòè çà íèì äèâ³-

äåíä³â ÷è ïðîöåíò³â.
ÅÊÑÒÐÀ-ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äîäàòêîâèé äèâ³äåíä, âèïëà÷óâàíèé àêö³î-

íåðîâ³ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ïîíàä ðåãóëÿðí³ (çâè÷àéí³) äèâ³äåíäè.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà åì³ñ³éíà.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ Ð²ÇÍÈÖß – äèâ. Äîõ³ä åì³ñ³éíèé (2).
ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ Ö²ÍÀ – äèâ. Ö³íà åì³ñ³éíà.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ ÄÎÕ²Ä – äèâ. Äîõ³ä åì³ñ³éíèé.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ ÊÓÐÑ – äèâ. Êóðñ åì³ñ³éíèé.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ ÏÐÈÁÓÒÎÊ – äèâ. Ïðèáóòîê åì³ñ³éíèé.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ ÏÐÎÑÏÅÊÒ – äèâ. Ïðîñïåêò åì³òåíòà.
ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ ÑÈÍÄÈÊÀÒ – äèâ. Ñèíäèêàò åì³ñ³éíèé.
ÅÌ²Ñ²ÉÍ² ÎÏÅÐÀÖ²¯ – äèâ. Îïåðàö³¿ åì³ñ³éí³.
ÅÌ²Ñ²ß (â³ä ëàò. emissio – âèïóñêàííÿ) – âèïóñê â îá³ã ãðîøåé, ö³ííèõ

ïàïåð³â, áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü.
ÅÌ²Ñ²ß ÄÎÄÀÒÊÎÂÀ – äîäàòêîâèé âèïóñê àêö³é äëÿ ðîçïîâñþä-

æåííÿ ïåðåâàæíî ñåðåä íàÿâíèõ àêö³îíåð³â çà ö³íîþ íèæ÷îþ â³ä ðèíêî-
âîãî êóðñó.

ÅÌ²Ñ²ß Ï²ËÜÃÎÂÀ – íîâà åì³ñ³ÿ àêö³é çà ðàõóíîê ðåçåðâíîãî êàï³òà-
ëó, ùî ¿õ áåçêîøòîâíî ðîçïîâñþäæóþòü ïîì³æ àêö³îíåðàìè ïðîïîðö³éíî
äî âåëè÷èíè ¿õíüî¿ ôàêòè÷íî¿ ÷àñòêè â àêö³îíåðíîìó êàï³òàë³.

ÅÌ²Ñ²ß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – âèïóñê â îá³ã àêö³é, îáë³ãàö³é,
ñêàðáíè÷èõ çîáîâ’ÿçàíü òà ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâ-
íèìè òà êîìåðö³éíèìè êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè, ï³äïðèºìñòâàìè, îðãà-
íàìè âëàäè ð³çíèõ ð³âí³â. Ìåòà Å.ö.ï. – çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â ç
ðèíêó ïîçèêîâèõ êàï³òàë³â. Ï³äïðèºìñòâà çàëó÷àþòü òàê³ êîøòè äëÿ ðîç-
øèðåííÿ âèðîáíèöòâà, áàíêè – äëÿ çá³ëüøåííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, äåð-
æàâí³ îðãàíè – äëÿ ïîêðèòòÿ äåô³öèòó ñâî¿õ áþäæåò³â.

ÅÌ²ÒÅÍÒ (â³ä ëàò. emittens, emittentis – òîé, ùî âèïóñêàº) – äåðæà-
âà, óñòàíîâà ÷è ï³äïðèºìñòâî – ³í³ö³àòîð, îðãàí³çàòîð åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, ãðîøîâèõ çíàê³â, ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâèõ äîêóìåíò³â òîùî. Åì³-
òåíòàìè ìîæóòü áóòè äåðæàâà (öåíòðàëüí³ ÷è ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè é óï-
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ðàâë³ííÿ) àáî ï³äïðèºìñòâà (óñòàíîâè, îðãàí³çàö³¿), ðåçèäåíòè ³ íåðåçè-
äåíòè (äèâ. ðèñ.).

ÅÌ²ÒÅÍÒ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – þðèäè÷íà îñîáà, ÿêà â³ä ñâîãî ³ìåí³

âèïóñêàº ö³íí³ ïàïåðè (çä³éñíþº åì³ñ³þ) ³ ìóñèòü âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿ-
çàííÿ, ùî âèïëèâàþòü ç óìîâ ¿õ âèïóñêó.

ÅÌ²ÒÎÂÀÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë åì³òîâàíèé.
ÅÔÅÊÒ ÑÒÐÓÊÒÓÐÈ ÊÀÏ²ÒÀËÓ – âïëèâ çì³íè ñï³ââ³äíîøåííÿ

ì³æ âëàñíèì ³ ïîçèêîâèì êàï³òàëîì íà äèâ³äåíäè àêö³îíåð³â.
ÅÔÅÊÒÈÂÍ²ÑÒÜ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎ¯ ÏÎË²ÒÈÊÈ – äèâ. Ïîë³òèêà

äèâ³äåíäíà.

ЕМІТЕНТИ 

Деðжàвà Пðивàтí³ 
п³äпðиємствà Неðеçиäеíти Àêц³îíеðí³ 

п³äпðиємствà 

М³сцев³ îðãàíи 
влàäи 

Уðяä  
Àвтîíîмíîї 

Республ³êи Кðим 

Уðяä Уêðàїíи 
Виробничої сфери 

• пðивàтиçîвàí³ 
п³äпðиємствà; 

• íîвîствîðеí³ àêц³îíеðí³ 
п³äпðиємствà 

Фінансові структури 
• ³íвестиц³éí³ фîíäи; 
• пеíс³éí³ фîíäи; 
• стðàхîв³ êîмпàí³ї; 
• ³íвестиц³éí³ бàíêи; 
• ³íш³ 

Деðжàвí³ 
устàíîви ³ 

п³äпðиємствà 

Кредитної 

сфери 
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З
ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÅ – ñóìà ð³÷íîãî äîõîäó àêö³îíåð-

íîãî òîâàðèñòâà, íåîáõ³äíà äëÿ âèïëàòè ô³êñîâàíîãî äèâ³äåíäó çà ïðè-
â³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè.

ÇÀÊÐÈÒÀ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÀ (Ï²ÄÏÈÑÊÀ) – äèâ. Ïåðåäïëàòà (ï³äïèñ-
êà) çàêðèòà.

ÇÀÊÐÈÒÅ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÅ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÎ – äèâ. Òîâàðèñòâî
àêöiîíåðíå.

ÇÀÊÐÈÒÈÉ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä ³íâåñòèö³é-
íèé çàêðèòèé.

ÇÀËÈØÊÎÂÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ – äèâ.
Ïîë³òèêà äèâ³äåíäíèõ âèïëàò çàëèøêîâà.

ÇÀÑÍÎÂÍÈÖÜÊÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ çàñíîâíèöüêà.
ÇÀÑÒÀÂÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – çàñòàâà, îôîðìëåíà äîãîâîðîì, ó

ÿêîìó ïåðåäáà÷åíî çä³éñíåííÿ ïåðåäàâàëüíîãî íàïèñó (³íäîñàìåíòó) ³ âðó-
÷åííÿ çàñòàâîòðèìà÷åâ³ ³íäîñîâàíîãî ö³ííîãî ïàïåðà. Çà çãîäîþ ñòîð³í
çàñòàâëåí³ ö³íí³ ïàïåðè ìîæóòü áóòè ïåðåäàí³ íà çáåð³ãàííÿ â äåïîçèò äî
íîòàð³àëüíî¿ êîíòîðè ÷è áàíêó. Ïðåäìåòîì äîãîâîðó Ç.ö.ï. º êóïîíí³
ëèñòè íà âèïëàòó ïðîöåíò³â, äèâ³äåíä³â òà ³íø³ äîõîäè â³ä âêàçàíîãî â
ö³ííîìó ïàïåð³ ïðàâà.

ÇÁÅÐ²ÃÀ× Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – áàíê ÷è òîðã³âåöü ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè, ùî îòðèìàâ äîçâ³ë íà äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè,
ÿê³ â³í çáåð³ãàº â³ä ³ìåí³ òà çà ðîçïîðÿäæåííÿì âëàñíèêà çã³äíî ç äåïîçè-
òàðíèì ÷è ³íøèì äîãîâîðîì.

ÇÁÎÐÈ ÀÊÖ²ÎÍÅÐ²Â – íàéâèùèé îðãàí óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèì
òîâàðèñòâîì. Óõâàëþº ð³øåííÿ ç êëþ÷îâèõ ïèòàíü, çîêðåìà ùîäî âíå-
ñåííÿ çì³í ³ äîïîâíåíü äî ñòàòóòó òîâàðèñòâà, âèáîð³â êåð³âíèõ îðãàí³â,
âèïëàòè äèâ³äåíä³â, çàòâåðäæåííÿ á³çíåñ-ïëàíó òîùî. Çâè÷àéíî â³äáóâà-
þòüñÿ ùîðîêó.

ÇÂÈ×ÀÉÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ.
ÇÂÎÐÎÒÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ çâîðîòíà.
«ÇÅËÅÍÈÉ ØÀÍÒÀÆ» – ä³¿ âëàñíèêà âåëèêîãî ïàêåòà àêö³é, êîò-

ðèé, âèìàãàþ÷è â³ä àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà âèêóïó ¿õ çà âèã³äíèì äëÿ
íüîãî êóðñîì, ïîãðîæóº âîðîæîþ àêâ³çèö³ºþ ç ïîäàëüøèì ïîäð³áíåí-
íÿì éîãî ìàéíà.
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ÇÍÅÐÓÕÎÌËÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â, âèïóùåíèõ ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³, â áåçäîêóìåíòàðíó ôîðìó
øëÿõîì äåïîíóâàííÿ ñåðòèô³êàò³â ó ñõîâèùàõ çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â
÷è äåïîçèòàð³þ ç ìåòîþ çàáåçïå÷èòè ïîäàëüøèé ¿õ îá³ã ó âèãëÿä³ îáë³êî-
âèõ çàïèñ³â íà ðàõóíêàõ çáåð³ãà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è äåïîçèòàð³þ.

І
²ÌÅÍÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ ³ìåííà.
²ÌÅÍÍÅ ÑÂ²ÄÎÖÒÂÎ ÍÀ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Ñâ³äîöòâî íà àêö³¿ ³ìåííå.
²ÌÅÍÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ³ìåíí³.
²ÌÌÎÁ²Ë²ÇÀÖ²ß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïðîöåñ íàãðîìàäæåííÿ

ö³ííèõ ïàïåð³â ó äåïîçèòàð³¿ (âèëó÷åííÿ ¿õ ç îá³ãó).
²ÌÌÎÁ²Ë²ÇÎÂÀÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë ³ììîá³ë³çîâàíèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²¯ Ô²ÍÀÍÑÎÂ² (ÂÊËÀÄÅÍÍß Ô²ÍÀÍÑÎÂ²) – 1) àê-

òèâè, ÿê³ ï³äïðèºìñòâî óòðèìóº ç ìåòîþ çá³ëüøåííÿ ïðèáóòêó (â³äñîòê³â,
äèâ³äåíä³â òîùî), çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó ÷è íàáóòòÿ ³íâåñòîðîì ³íøèõ
âèã³ä;

2) ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, ö³ííèõ ïàïåð³â, äåðèâàòèâ³â,
³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. ².ô. ïîä³ëÿþòüñÿ íà ïðÿì³ òà ïîðòôåëüí³.
Çà ïåð³îäîì ³íâåñòóâàííÿ ðîçð³çíÿþòü êîðîòêî- òà äîâãîòåðì³íîâ³ ô³íàí-
ñîâ³ âêëàäåííÿ. Äîâãîòåðì³íîâ³ – öå ³íâåñòèö³¿ íà òåðì³í, á³ëüøèé çà îäèí
ð³ê. Îñíîâíèìè ôîðìàìè òàêèõ ³íâåñòèö³é º: âêëàäåííÿ â äîâãîòåðì³íîâ³
ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè (àêö³¿, îáë³ãàö³¿ òîùî), âêëàäåííÿ â äîâãîòåðì³íîâ³
ãðîøîâ³ ³íñòðóìåíòè (äåïîçèòí³ âêëàäè â áàíêàõ), âêëàäåííÿ â ñòàòóòí³
ôîíäè ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ. Êîðîòêîòåðì³íîâ³ âêëàäåííÿ – öå ³íâåñ-
òèö³¿ ï³äïðèºìñòâà òåðì³íîì äî îäíîãî ðîêó. ̄ õ îñíîâíèìè ôîðìàìè º:
ïðèäáàííÿ êîðîòêîòåðì³íîâèõ îáë³ãàö³é, îùàäíèõ ñåðòèô³êàò³â òà âåê-
ñåë³â, ðîçì³ùåííÿ êîøò³â íà äåïîçèò òåðì³íîì äî îäíîãî ðîêó. Êîðîòêî-
òåðì³íîâ³ ô³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ º ôîðìîþ òèì÷àñîâîãî âèêîðèñòàííÿ
â³ëüíèõ ãðîøîâèõ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîõîäó òà çà-
õèñòó ¿õ â³ä ³íôëÿö³¿. Âîíè (ó çâ’ÿçêó ç ¿õ âèñîêîþ ë³êâ³äí³ñòþ) ïðèð³âíþ-
þòüñÿ äî çàñîá³â îïëàòè ³ ìîæóòü ñëóãóâàòè çàáåçïå÷åííÿì íåâ³äêëàäíèõ
ô³íàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ï³äïðèºìñòâà.

Çàëåæíî â³ä ïðèäáàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ².ô. ïîä³ëÿþòü íà ïàéîâ³ òà
áîðãîâ³. Ïàéîâ³ ².ô. çàñâ³ä÷óþòü ïðàâî âëàñíîñò³ ³íâåñòîðà íà ÷àñòêó â
ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ åì³òåíòà êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ, ìàþòü ôîðìó ïàéîâèõ
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ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³é) àáî âíåñê³â äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ³íøèõ
ï³äïðèºìñòâ, ìàþòü íåîáìåæåíèé òåðì³í îá³ãó, óòðèìóþòüñÿ ï³äïðèºì-
ñòâîì äëÿ îäåðæàííÿ äîõîäó â³ä äèâ³äåíä³â àáî ïðèäáàí³ äëÿ ïåðåïðîäàæó
÷è îòðèìàííÿ äîõîäó â³ä çðîñòàííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ³íâåñòèö³é. Íà
â³äì³íó â³ä ïàéîâèõ, áîðãîâ³ ².ô. íå íàäàþòü ïðàâà âëàñíîñò³. Äî íèõ íàëå-
æàòü ³íâåñòèö³¿, ÿê³: âèñòóïàþòü ÿê áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè (îáë³ãàö³¿); ìà-
þòü áîðãîâó ïðèðîäó; ìàþòü óñòàíîâëåíèé òåðì³í îá³ãó; óòðèìóþòüñÿ
ï³äïðèºìñòâîì äëÿ ¿õ ïîãàøåííÿ ç ìåòîþ îäåðæàííÿ äîõîäó ó âèãëÿä³
ïðîöåíò³â àáî ïðèäáàí³ äëÿ ïåðåïðîäàæó é îòðèìàííÿ äîõîäó â³ä çðîñòàí-
íÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ³íâåñòèö³é.

²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÊÎÌÏÀÍ²ß – äèâ. Êîìïàíiÿ iíâåñòèöiéíà.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÄÈËÅÐ – äèâ. Äèëåð ³íâåñòèö³éíèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ²ÍÑÒÈÒÓÒ – äèâ. ²íñòèòóò ³íâåñòèö³éíèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä ³íâå-

ñòèö³éíèé êîðïîðàòèâíèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ – äèâ. Ñåðòèô³êàò ³íâåñòèö³é-

íèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä iíâåñòèöiéíèé.
²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ³íâåñòèö³éí³.
²ÍÂÅÑÒÎÐ ²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍÈÉ – ô³íàíñîâà îðãàí³çàö³ÿ, ùî çàëó-

÷àº êîøòè íàñåëåííÿ ³ âêëàäàº îñíîâíó ¿õ ÷àñòèíó â ö³íí³ ïàïåðè. ².³. º
³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³
êàñè òîùî.

²ÍÂÅÑÒÎÐ ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ó÷àñíèê ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé âêëàäàº òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîøòè â ö³íí³ ïàïåðè ç
ìåòîþ çáåðåæåííÿ ¿õ â³ä çíåö³íåííÿ òà îòðèìàííÿ ïðèáóòêó. Òàêèìè
³íâåñòîðàìè ìîæóòü áóòè ãðîìàäÿíè, þðèäè÷í³ îñîáè òà äåðæàâà (â îñîá³
öåíòðàëüíîãî áàíêó ÷è äåðæàâíî¿ ñêàðáíèö³).

²ÍÂÅÑÒÎÐ ÏÎÐÒÔÅËÜÍÈÉ – ³íâåñòîð, êîòðèé êóïóº àêö³¿ àê-
ö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ëèøå ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïîòî÷íîãî äîõîäó ÷è ïðè-
ìíîæåííÿ êàï³òàëó â ïåðñïåêòèâ³, àëå íå ìàº íà ìåò³ ôîðìóâàòè êîíò-
ðîëüíèé ïàêåò àêö³é äëÿ ðåàëüíî¿ ó÷àñò³ â óïðàâë³íí³ òàêèì àêö³îíåðíèì
òîâàðèñòâîì.

²ÍÂÅÑÒÎÐ ÑÒÐÀÒÅÃ²×ÍÈÉ – ³íâåñòîð, ÿêèé ñòàâèòü ñîá³ çà ìåòó
ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ðåàëüíîãî óï-
ðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì (àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì) â³äïîâ³äíî äî âëàñ-
íî¿ êîíöåïö³¿ ñòðàòåã³÷íîãî ðîçâèòêó.

²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß – 1) ôiíàíñóâàííÿ äîâãîòåðìiíîâèõ âêëàäåíü (íà-
äàííÿ iíâåñòèöié);
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2) ïðèäáàííÿ àêö³é ÿêî¿ñü êîìïàí³¿ ç ìåòîþ ñòàòè ¿¿ ñï³ââëàñíèêîì
÷è îòðèìóâàòè äîõ³ä íà âêëàäåíèé êàï³òàë.

²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß ÇÀ ÔÎÐÌÓËÎÞ – ìåòîä ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, çà ÿêîãî ó ðàç³ äîñÿãíåííÿ ïåâíèì ðèíêîâèì ³íäèêàòîðîì çíà÷åí-
íÿ, ìåíøîãî â³ä  çàçäàëåã³äü îáóìîâëåíîãî, çä³éñíþþòü ïåðåì³ùåííÿ ãðî-
øîâèõ êîøò³â ç àêö³é â îáë³ãàö³¿ ³, íàâïàêè, ó ðàç³ ïåðåâèùåííÿ öüîãî
çíà÷åííÿ – ç îáë³ãàö³é  â àêö³¿.

²ÍÄÅÊÑ Á²ÐÆÎÂÈÉ – åêîíîì³÷íèé ³íäèêàòîð, îá÷èñëþâàíèé çà
êóðñàìè àêö³é, ÿê³ íàéîá’ºêòèâí³øå â³äáèâàþòü ñòàí ñïðàâ íà ðèíêó, ¿õ
çàãàëüí³ òåíäåíö³¿ òà çì³íè.

²ÍÄÅÊÑ ÄÎÓ-ÄÆÎÍÑÀ (àíãë. Dow Jones average) – óçàãàëüíþ-
âàëüíèé ïîêàçíèê ðiâíÿ äiëîâî¿ àêòèâíîñòi òà ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè ó
ÑØÀ. Îá÷èñëþþòü çà ñåðåäíüîàðèôìåòè÷íîþ âåëè÷èíîþ êóðñiâ àêöié
30 ïðîìèñëîâèõ êîðïîðàöié, 15 ïiäïðèºìñòâ ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íî¿ òà
êîìóíàëüíî¿ iíôðàñòðóêòóðè, 20 òðàíñïîðòíèõ êîìïàíié, à òàêoæ çà çà-
ãàëüíîþ ñåðåäíüîþ âåëè÷èíîþ âñiõ 65 êîðïîðàöié íà êiíåöü òîðãîâîãî
äíÿ Íüþ-Éîðêñüêî¿ ôîíäîâî¿ áiðæi. Ðîçðàõîâóº i ïóáëiêóº iíäåêñè ç 1887
ð. ôiðìà «Äîó-Äæîíñ åíä êîìïàíi» – âèäàâåöü ôiíàícoâoão ÷àcoïècó
«Âîëë-ñòðèò äæîðíåë».

²ÍÄÅÊÑ ÊÓÐÑ²Â Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â (²ÍÄÅÊÑ ÊÎÒÈÐÓÂÀÍ-
Íß) – ñåðåäí³é ïîêàçíèê êóðñ³â íàéâàæëèâ³øèõ àêö³é íà á³ðæ³. Îá÷èñ-
ëþþòü ä³ëåííÿì ñóìè êóðñ³â â³ä³áðàíî¿ ãðóïè àêö³é íà ¿õ ÷èñëî. Îäíèì ç
òàêèõ íàéâ³äîì³øèõ ³íäåêñ³â º ³íäåêñ Äîó-Äæîíñà.

²ÍÄÅÊÑ Í²ÊÊÅÉ – ïîêàçíèê ð³âíÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ 225 íàé-
á³ëüøèõ êîìïàí³é ßïîí³¿, àêö³¿ ÿêèõ êîòèðóþòüñÿ íà Òîê³éñüê³é ôîí-
äîâ³é á³ðæ³. Âàðò³ñòü öèõ àêö³é ñòàíîâèòü áëèçüêî 51 % âàðòîñò³ ðèíêó.
Óïåðøå áóâ ðîçðàõîâàíèé 1949 ð. ñï³ëüíî ç ³íäåêñîì Äîó-Äæîíñà. Ðå-
ñòðóêòóðèçîâàíèé 1991 ð. ô³íàíñîâîþ ãàçåòíîþ ãðóïîþ Í³êîí Êåéçàí
Ñèìáóë (ñêîðî÷åíà íàçâà Í³êêåé), ÿêà ïåðåðàõóâàëà öåé ³íäåêñ ç ìåòîþ
çìåíøåííÿ âïëèâó íà íüîãî îïåðàö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ô’þ÷åðñíèìè óãîäàìè.

²ÍÄÅÊÑ «ÑÒÀÍÄÀÐÒ ÅÍÄ ÏÓÐ 500» (STANDARD & POOR’S 500)
– ïîêàçíèê ð³âíÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ 500 êîðïîðàö³é ÑØÀ (385 ïðîìèñ-
ëîâèõ, 15 òðàíñïîðòíèõ, 56 ô³íàíñîâèõ, 44 êîìóíàëüíèõ). Öå ïåðåâàæíî
êîìïàí³¿, çàðåºñòðîâàí³ íà Íüþ-Éîðêñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³. Ïðîòå â ¿õíüî-
ìó ÷èñë³ º é òàê³ êîðïîðàö³¿, àêö³¿ ÿêèõ êîòèðóþòüñÿ é íà Àìåðèêàíñüê³é
ôîíäîâ³é á³ðæ³ ÷è ïåðåáóâàþòü ó ïîçàá³ðæîâîìó îá³ãó. Öåé ³íäåêñ º é
ñêëàäí³øèì çà ³íäåêñ Äîó-Äæîíñà, ³ òî÷í³øèì, îñê³ëüêè, ïî-ïåðøå, äëÿ
éîãî îá÷èñëåííÿ âèêîðèñòîâóþòü äàí³ ùîäî êîòèðóâàííÿ àêö³é á³ëüøî¿
ê³ëüêîñò³ êîðïîðàö³é, à ïî-äðóãå, àêö³¿ êîæíî¿ êîðïîðàö³¿ çâàæóþòüñÿ íà
âåëè÷èíó âñ³õ àêö³é, ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó.
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²ÍÄÅÊÑ ÔÎÍÄÎÂÈÉ – ïîêàçíèê, ùî õàðàêòåðèçóº çì³íó á³ðæî-
âîãî êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ïåâíó äàòó.

²ÍÄÅÊÑÈ ÊÓÐÑ²Â ÀÊÖ²É «ÔÀÉÍÅÍØË ÒÀÉÌÑ» (Finanñial
Times – Stock Exchange Index – FT-SE) – íèçêà êóðñ³â àêö³é, ÿê³ ðåãóëÿð-
íî ïóáë³êóº ãàçåòà «Ôàéíåíøë òàéìñ». Âîíè º áàðîìåòðàìè ö³í àêö³é íà
Ëîíäîíñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³. Íàéâ³äîì³ø³ ç íèõ:

• ³íäåêñ âñ³õ àêö³é (FTA All-Share Index) – âðàõîâóº êóðñè áëèçüêî
800 êîðïîðàö³é, ùî êîòèðóþòüñÿ íà ö³é á³ðæ³;

• ñâ³òîâèé ³íäåêñ àêö³é (FTA World Share Index) – ì³ñòèòü êóðñè
ïîíàä 2000 êîðïîðàö³é ç 24 êðà¿í ñâ³òó (éîãî ðîçðàõîâóþòü ³ç 1987 ðîêó);

• ³íäåêñ êóðñó çâè÷àéíèõ ïðîìèñëîâèõ àêö³é (Financial Times
Industrial Ordinary Share Index, FT-30) – âðàõîâóº êóðñè 30 ïðîâ³äíèõ
áðèòàíñüêèõ ïðîìèñëîâèõ ³ òîðãîâèõ ë³äåð³â;

• ³íäåêñ 100 àêö³é ôîíäîâîãî ðèíêó «Ôàéíåíøë òàéìñ» (Financial
Times – Stock Eõchange 100 Share Index, FT-SE 100; Footsie) – çâàæåíèé
àðèôìåòè÷íèé ïîêàçíèê 100 ïðîâ³äíèõ åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â.

²ÍÄÈÊÀÒÈÂÍÀ ÔÓÍÊÖ²ß ÔÎÍÄÎÂÈÕ ²ÍÄÅÊÑ²Â – äèâ.
Ôóíêö³¿ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â.

²ÍÄÈÊÀÒÎÐÈ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ – àãðåãîâàí³ ³íäåêñè äèíà-
ì³êè ïîòî÷íèõ ðèíêîâèõ ö³í, ùî â³äáèâàþòü ñòàí êîí’þíêòóðè ôîíäîâî-
ãî ðèíêó ùîäî îêðåìèõ éîãî ñåãìåíò³â. Ó ÑØÀ íàéâ³äîì³øèìè ².ô.ð. º
³íäåêñè Äîó-Äæîíñà, Ñòàíäàðò åíä Ïóð, Ìóäèñ òà ³íø³, ó Âåëèêîáðèòàí³¿
– ³íäåêñ Ðåéòåðà, â Í³ìå÷÷èí³ – ³íäåêñ Ôðàíêôóðòåð Àëü´åìàéíå Öàé-
òóí´, â ßïîí³¿ – ³íäåêñ Í³êêåé.

²ÍÑÒÈÒÓÒ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – þðèäè÷íà îñîáà, âèêëþ÷íèì
çàíÿòòÿì ÿêî¿ º ïîñåðåäíèöüêà ÷è êîíñóëüòàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ³ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè.

²ÍÑÒÈÒÓÒ ÑÏ²ËÜÍÎÃÎ ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß – êîðïîðàòèâíèé àáî
ïàéîâèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä, ùî ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ’ÿçàíó ç
îá’ºäíàííÿì (çàëó÷åííÿì) ãðîøîâèõ êîøò³â ³íâåñòîð³â ç ìåòîþ îòðèìàí-
íÿ ïðèáóòêó â³ä âêëàäåííÿ ¿õ ó ö³íí³ ïàïåðè åì³òåíò³â, ó êîðïîðàòèâí³
ïðàâà òà íåðóõîì³ñòü.

²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍÈÉ ²ÍÂÅÑÒÎÐ – äèâ. ²íâåñòîð ³íñòèòóö³éíèé.
²ÍÑÒÐÓÌÅÍÒÈ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ – ³íñòðóìåíòè, çà äîïî-

ìîãîþ ÿêèõ çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Äî îñíîâíèõ ².ô.ð.
íàëåæàòü àêö³¿, îáë³ãàö³¿, îùàäí³ ñåðòèô³êàòè (ïåðâèíí³ ôîíäîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè, ÷è ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè ïåðøîãî ïîðÿäêó), à òàêîæ îïö³îíè, ô’þ-
÷åðñí³ êîíòðàêòè, ôîðâàðäí³ êîíòðàêòè, ñâîïè òà ³íø³ äåðèâàòèâè (ïîõ³äí³
ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè, ÷è ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè äðóãîãî ïîðÿäêó).
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К
ÊÀËÅÍÄÀÐ ÅÌ²Ñ²É – îô³ö³éíèé ïëàí ÷è ãðàô³ê ìàéáóòí³õ åì³ñ³é

íîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà íàö³îíàëüíîìó òà ì³æíàðîäíîìó ðèíêàõ êàï³òàë³â.
Ï³äãîòîâêà Ê.å. ³ ïîøèðåííÿ â³äïîâ³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ ñåðåä ó÷àñíèê³â ôîí-
äîâîãî ðèíêó – ñêëàäîâà ³íôîðìàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäîâèõ á³ðæ.

ÊÀÏ²ÒÀË ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÉ – îñíîâíèé êàïiòàë àêöiîíåðíîãî òî-
âàðèñòâà. Âåëè÷èíà éîãî âèçíà÷àºòüñÿ ñòàòóòîì òîâàðèñòâà i ôîðìóºòüñÿ
çà ðàõóíîê åìiñi¿ àêöié. Ðîçðiçíÿþòü: ñòàòóòíèé êàïiòàë (cóìà, âèçíà÷åíà
â ñòàòóòi àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà); ïåðåäïëàòíèé (çàëó÷àºòüñÿ øëÿõîì
ðåàëiçàöi¿ àêöié); îïëà÷åíèé (âíåñåíèé ïiñëÿ ðåàëiçàöi¿ àêöié). Çàñíîâíè-
êè àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà ìîæóòü âèïóñêàòè àêöi¿ íà ñóìó, ùî ïåðåâè-
ùóº ðåàëüíó âàðòiñòü àêòèâiâ ïiäïðèºìñòâà. Öå ïåðåâèùåííÿ ñêëàäàº çàñ-
íîâíèöüêèé ïðèáóòîê i ôîðìóº äîäàòêîâèé êàïiòàë òîâàðèñòâà. Ïîäàëü-
øå çðîñòàííÿ Ê.à. âiäáóâàºòüñÿ øëÿõîì êàïiòàëiçàöi¿ ÷àñòèíè îòðèìàíîãî
ïðèáóòêó, à òàêîæ çà ðàõóíîê íîâî¿ åìiñi¿ àêöié.

ÊÀÏ²ÒÀË ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÈÉ ÄÎÇÂÎËÅÍÈÉ – ìàêñèìàëüíèé îá-
ñÿã àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó, ùî ìîæå áóòè çàëó÷åíèé àêö³îíåðíèì òîâàðè-
ñòâîì. Âèçíà÷àºòüñÿ éîãî ñòàòóòîì ³ ìîæå áóòè çá³ëüøåíèé ëèøå ç äîçâî-
ëó àêö³îíåð³â.

ÊÀÏ²ÒÀË ÄÅÊËÀÐÎÂÀÍÈÉ – êàï³òàë àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà,
âêàçàíèé ó éîãî çàñíîâíèöüêèõ äîêóìåíòàõ.

ÊÀÏ²ÒÀË ÄÎÄÀÒÊÎÂÈÉ – êàï³òàë, îäåðæóâàíèé âíàñë³äîê äî-
äàòêîâî¿ åì³ñ³¿ àêö³é ÷è ¿õ ïðîäàæó çà ö³íîþ, âèùîþ â³ä íîì³íàëüíî¿.

ÊÀÏ²ÒÀË ÅÌ²ÒÎÂÀÍÈÉ – êàï³òàë àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ñôîð-
ìîâàíèé â³ä ðåàë³çàö³¿ àêö³é íà ðèíêó.

ÊÀÏ²ÒÀË ²ÌÌÎÁ²Ë²ÇÎÂÀÍÈÉ – êàï³òàë, ùî ïåðåéøîâ ³ç âëàñ-
íîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó ïðèâàòíó âëàñí³ñòü éîãî ÷ëåí³â.

ÊÀÏ²ÒÀË ÍÅÂÈÏÓÙÅÍÈÉ (ÍÅÅÌ²ÒÎÂÀÍÈÉ) – âàðò³ñòü àêö³é,
ÿê³ íå áóëè åì³òîâàí³ çà íàÿâíîñò³ äîçâîëó íà ¿õíþ åì³ñ³þ. Òàêèé êàï³òàë
º ñâîºð³äíèì ðåçåðâîì, ùî ìîæå áóòè âèêîðèñòàíèé äëÿ ðîçøèðåííÿ êîð-
ïîðàö³¿, ïîãëèíàííÿ êîíêóðåíò³â òîùî.

ÊÀÏ²ÒÀË ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÈÉ – âèçíà÷åíà çàñíîâíèêàìè àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà ñóìà, íà ÿêó ïåðåäáà÷åíî âèïóñòèòè àêö³¿ (ïà¿).

ÊÀÏ²ÒÀË ÎÏËÀ×ÅÍÈÉ – êàï³òàë, ñôîðìîâàíèé ç êîøò³â, ÿê³
íàä³éøëè â³ä îïëàòè àêö³îíåðàìè ïðèäáàíèõ àêö³é.
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ÊÀÏ²ÒÀË ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ (Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ) – âåëè÷èíà êàï³òà-
ëó, íà ÿêó îòðèìàíî ïèñüìîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ àêö³îíåð³â ÷è ïàéîâèê³â þðè-
äè÷íî¿ îñîáè íà âíåñåííÿ êîøò³â çà ïåðåäïëàòîþ (ï³äïèñêîþ) íà àêö³¿
(ïà¿). Òàêèé êàï³òàë ôîðìóºòüñÿ â ïðîöåñ³ ïåðâèííî¿ òà ïîäàëüøèõ åì³ñ³é
àêö³¿, à òàêîæ ïðè ôîðìóâàíí³ ïåðâèííîãî ïàéîâîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó òà
ïðè éîãî çá³ëüøåíí³.

ÊÀÏ²ÒÀË ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ – ñïëà÷åíà òà çàðåºñòðîâàíà ïî÷àòêîâà ñóìà
êàïiòàëó ïiäïðèºìñòâà, âèçíà÷åíà éîãî ñòàòóòîì. Ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê
âíåñêiâ çàñíîâíèêiâ òà âèïóñêó àêöié. Äo Ê.c. íàëeæèòü âàpòicòü ocíoâíèx
òà oáiãoâèx êoøòiâ. Ê.c. ïoêàçóþòü ó áàëàíci ïiäïpèºìcòâà çà éoão
ïo÷àòêoâoþ âàpòicòþ.

ÊÀÏ²ÒÀË Ô²ÊÒÈÂÍÈÉ – êàïiòàë ó ôîðìi àêöié, îáëiãàöié, çàñòàâ-
íèõ ëèñòiâ òîùî. Íà âiäìiíó âiä ðåàëüíîãî êàïiòàëó ó ôîðìi ãðîøåé ÷è
îáëàäíàííÿ, ùî ñòàíîâëÿòü ñîáîþ âàðòiñòü, Ê.ô. ëèøå äàº ïðàâî íà îòðè-
ìàííÿ äîõîäó ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â àáî ïðîöåíò³â.

ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²ß – ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ ô³êòèâíîãî êàï³òàëó ó âèã-
ëÿä³ àêö³é, îáë³ãàö³é, çàñòàâíèõ ëèñò³â ³ïîòå÷íèõ áàíê³â, ³íøèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â.

ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²ß Á²ÐÆÎÂÀ – îö³íêà á³ðæîâî¿ âàðòîñò³ àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà ìíîæåííÿì ê³ëüêîñò³ âèïóùåíèõ íèì àêö³é íà ¿õ á³ðæî-
âèé êóðñ.

ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²ß ÄÎÕÎÄ²Â – ñïðÿìóâàííÿ îäåðæàíèõ àêö³îíå-
ðîì äîõîä³â íà ðîçâèòîê öüîãî æ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²ß ÐÈÍÊÓ – ïîêàçíèê ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ óñ³õ êîì-
ïàí³é, àêö³¿ ÿêèõ âêëþ÷åí³ ó ë³ñòèíã (îá÷èñëþþòü ìíîæåííÿì êóðñîâî¿
âàðòîñò³ àêö³é êîìïàí³é íà ¿õ ê³ëüê³ñòü, ùî ïåðåáóâàº â îá³ãó).

Ê²ÍÖÅÂÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ê³íöåâèé.
ÊËÀÑÈÔ²ÊÀÖ²ß ÀÊÖ²É – äèâ. Àêö³ÿ.
ÊËÀÑÈÔ²ÊÀÖ²ß ÐÈÍÊ²Â Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ

ïàïåð³â.
ÊÍÈÃÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐ²Â – êíèãà ðåºñòðàö³¿ òà îáë³êó âëàñíèê³â ³ìåí-

íèõ àêö³é ³ ñàìèõ ³ìåííèõ àêö³é.
ÊÍÈÃÀ ÒÐÀÍÑÔÅÐ²Â – êíèãà äëÿ ðåºñòðàö³¿ ïåðåäà÷³ ³ìåííèõ

ö³ííèõ ïàïåð³â â³ä îäíîãî âëàñíèêà ³íøîìó.
ÊÍÈÃÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – çâåäåíà â³äîì³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â

ï³äïðèºìñòâà, ùî çáåð³ãàþòüñÿ â ïåâíîìó áàíêó ³ êëàñèô³êîâàí³ çà âèäà-
ìè ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³¿, îáë³ãàö³¿ òîùî) òà ¿õ âàðò³ñòþ.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÂÈÏËÀÒÈ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – 1) â³äíîøåííÿ ñóìè
äèâ³äåíä³â äî ïðèáóòêó â ðîçðàõóíêó íà îäíó çâè÷àéíó àêö³þ;
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2) ïðîöåíòíèé ïîêàçíèê ÷àñòêè ÷èñòîãî äîõîäó, ÿêó àêö³îíåðíå òî-
âàðèñòâî âèïëà÷óº ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ – äèâ. Ïîë³òèêà äèâ³-
äåíäíà.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎÃÎ ÏÎÊÐÈÒÒß – ïîêàçíèê, ÿêèé
ïîêàçóº, ó ñê³ëüêè ðàç³â ÷èñòèé äîõ³ä àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ïåðåâè-
ùóº ñóìó âèïëà÷åíèõ íèì äèâ³äåíä³â.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎ¯ Â²ÄÄÀ×² ÀÊÖ²É – îäèí ç ³íäèêà-
òîð³â åôåêòèâíîñò³ âêëàäåííÿ êîøò³â â àêö³¿. Éîãî îá÷èñëþþòü ä³ëåííÿì
ñóìè äèâ³äåíä³â â³ä âîëîä³ííÿ ïåâíèìè àêö³ÿìè íà âàðò³ñòü ïðèäáàííÿ öèõ
àêö³é. Äàº çìîãó ïîð³âíÿòè ð³âåíü ïðèáóòêîâîñò³ àêö³é ð³çíèõ åì³òåíò³â, à
òàêîæ àêö³é ç ³íøèìè àëüòåðíàòèâíèìè âèäàìè ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÎÁÌ²ÍÓ ÏÐÈ ÇËÈÒÒ² – êîåô³ö³ºíò, îá÷èñëþâà-
íèé ä³ëåííÿì äîõîäó íà îäíó àêö³þ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿêå êóïó-
þòü, íà äîõ³ä íà îäíó àêö³þ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿêå êóïóº. Ó òàêèé
ñïîñ³á âèçíà÷àþòü ê³ëüê³ñòü àêö³é, ÿê³ áóäóòü îáì³íÿí³ àêö³îíåðíèì òî-
âàðèñòâîì-ïîêóïöåì äëÿ ðåàë³çàö³¿ îïåðàö³¿ çëèòòÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÎÁÎÐÎÒÓ – â³äíîøåííÿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, ïðîäà-
íèõ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ïðîòÿãîì ðîêó, äî çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ âèïóùåíèõ
êîðïîðàö³ÿìè àêö³é, ÿê³ âíåñåíî â ë³ñòèíã.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ (Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ) – ê³ëüê³ñòü
àêö³é, ÿêèìè ìàº âîëîä³òè îñîáà, ùîá îòðèìàòè ïðàâî íà ïðèäáàííÿ îäí³º¿
íîâî¿ àêö³¿ òîãî æ åì³òåíòà.

ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ ÑÏ²ÂÂ²ÄÍÎØÅÍÍß ÐÈÍÊÎÂÎ¯ Ö²ÍÈ ÀÊÖ²¯
ÒÀ ÄÎÕÎÄÓ Â²Ä ÍÅ¯ – äèâ. Ïîë³òèêà äèâ³äåíäíà.

ÊÎËÈÂÀÍÍß ÊÓÐÑÓ – çì³íà á³ðæîâèõ ö³í íà âàëþòó ÷è ö³íí³ ïà-
ïåðè ï³ä âïëèâîì çì³íè ïîïèòó, ïðîïîçèö³¿ òà ³íøèõ ÷èííèê³â ðèíêîâî¿
êîí’þíêòóðè.

ÊÎÌÅÐÖ²ÉÍÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ²Ç Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ – äèâ.
Ä³ÿëüí³ñòü ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè êîìåðö³éíà (äèëåðñüêà).

ÊÎÌ²Ñ²ÉÍÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ²Ç Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ – äèâ.
Ä³ÿëüí³ñòü ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè êîì³ñ³éíà (áðîêåðñüêà).

ÊÎÌ²Ñ²ß ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÀ – á³ðæîâà êîì³ñ³ÿ, ùî ðåºñòðóº ³ ïóá-
ë³êóº êóðñè ö³ííèõ ïàïåð³â, âàëþò ÷è ö³íè òîâàð³â. ª ðîáî÷èì îðãàíîì
á³ðæ³. Îñíîâíèìè ôóíêö³ÿìè Ê.ê. º: ôîðìóâàííÿ á³ðæîâîãî áþëåòåíÿ
ö³í íà òîâàðè, ùî êîòèðóþòüñÿ; ñïîñòåðåæåííÿ çà ñâîº÷àñíèì ïîäàííÿì
áðîêåðàìè, ÷ëåíàìè òà â³äâ³äóâà÷àìè á³ðæ³ ³íôîðìàö³¿ ïðî óêëàäåí³ ç ¿õ
ó÷àñòþ óãîäè; âñòàíîâëåííÿ ñïèñê³â òîâàð³â, ÿê³ êîòèðóþòüñÿ (áàçà á³ðæî-
âîãî áþëåòåíÿ); íàäàííÿ ³íôîðìàö³éíî-äîâ³äêîâîìó â³ää³ëîâ³ ³íôîðìàö³¿
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ïðî ö³íè ³ êîí’þíêòóðó òîâàð³â, ùîäî ÿêèõ íå çä³éñíþâàëîñÿ êîòèðóâàí-
íÿ; íàäàííÿ á³ðæîâîìó êîì³òåòîâ³ ïðîïîçèö³é ùîäî çì³í òà äîïîâíåíü äî
ìåòîäèêè êîòèðóâàííÿ, ôîðìè áþëåòåíÿ; âñòàíîâëåííÿ ñï³ëüíî ç àðá³ò-
ðàæíîþ êîì³ñ³ºþ ö³í ó ðàç³ âèíèêíåííÿ ñï³ðíèõ ïèòàíü.

ÊÎÌÏÀÍ²ß (³òàë. compagnia, â³ä ëàò. cum – ðàçîì ³ panis – õë³á) –
þðèäè÷íà îñîáà – îá’ºäíàííÿ âêëàäíèê³â êàï³òàëó (àêö³îíåð³â) äëÿ
çä³éñíåííÿ ïåâíîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³: òîðãîâåëüíî¿, ïðîìèñëîâî¿, òðàíñ-
ïîðòíî¿, ô³íàíñîâî¿, ñòðàõîâî¿ òîùî. Ïîíÿòòÿ òîòîæíå ïîíÿòòþ «àêö³î-
íåðíå òîâàðèñòâî».

ÊÎÌÏÀÍ²ß ÀÑÎÖ²ÉÎÂÀÍÀ – êîìïàí³ÿ, â ÿê³é ³íâåñòîð ìàº çíà÷-
íèé âïëèâ, àëå ÿêà íå º àí³ äî÷³ðíüîþ êîìïàí³ºþ, àí³ ñï³ëüíèì ï³äïðèºì-
ñòâîì ³íâåñòîðà. Òàêèé âïëèâ çàáåçïå÷óºòüñÿ òèì, ùî ³íâåñòîð áåçïîñå-
ðåäíüî àáî ÷åðåç äî÷³ðí³ êîìïàí³¿ âîëîä³º íå ìåíø ÿê 20 % êàï³òàëó êîì-
ïàí³¿. Çíà÷íèé âïëèâ ³íâåñòîð ìîæå ìàòè ³ çà ìåíøî¿ ÷àñòêè â êàï³òàë³
êîìïàí³¿, àëå çà óìîâè, ùî â³í ìàº ïðåäñòàâíèêà (ïðåäñòàâíèê³â) ó ðàä³
äèðåêòîð³â ÷è â àíàëîã³÷íîìó êåð³âíîìó îðãàí³ êîìïàí³¿, áåðå ó÷àñòü ó
âèçíà÷åíí³ ñòðàòåã³¿ òà îïåðàö³é êîìïàí³¿, à òàêîæ ó ðàç³ ïðîâåäåííÿ çíà÷-
íèõ ñï³ëüíèõ îïåðàö³é, çä³éñíåííÿ îáì³íó êåð³âíèì ïåðñîíàëîì ì³æ ³íâå-
ñòîðîì ³ êîìïàí³ºþ òà êîëè â³í (³íâåñòîð) íàäàº êîìïàí³¿ ñóòòºâó òåõí³÷-
íó àáî êîìåðö³éíó ³íôîðìàö³þ.

ÊÎÌÏÀÍ²ß ÀÔ²ËÜÎÂÀÍÀ – äî÷³ðíÿ êîìïàí³ÿ, ï³äïîðÿäêîâàíà
ìàòåðèíñüê³é êîìïàí³¿.

ÊÎÌÏÀÍ²ß ÄÎ×²ÐÍß – êîìïàí³ÿ, êîíòðîëüîâàíà ³íøîþ (ìàòå-
ðèíñüêîþ) êîìïàí³ºþ. Ìàòåðèíñüêà êîìïàí³ÿ çä³éñíþº êîíòðîëü ÷åðåç
âîëîä³ííÿ (áåçïîñåðåäíüî àáî ÷åðåç ³íø³ äî÷³ðí³ êîìïàí³¿) íå ìåíø ÿê
50% êàï³òàëó Ê.ä. Êîíòðîëü òàêîæ çàáåçïå÷óºòüñÿ, ÿêùî ìàòåðèíñüêà
êîìïàí³ÿ âîëîä³º ³ ìåíøîþ çà 50 % ÷àñòêîþ êàï³òàëó, àëå ìàº:

çàâäÿêè óãîäàì ç ³íøèìè ³íâåñòîðàìè ÷àñòêó óïðàâë³íñüêèõ ãîëîñ³â
ó äî÷³ðí³é êîìïàí³¿, ùî ïåðåâèùóº 50 %;

ïðàâî êåðóâàòè ô³íàíñîâîþ òà âèðîáíè÷îþ ïîë³òèêîþ ï³äïðèºì-
ñòâà çã³äíî ç³ ñòàòóòîì ÷è óãîäîþ;

ïðàâî ïðèçíà÷àòè àáî çâ³ëüíÿòè á³ëüø³ñòü ÷ëåí³â ðàäè äèðåêòîð³â ÷è
àíàëîã³÷íîãî êåð³âíîãî îðãàíó Ê.ä.;

ïðàâî âèçíà÷àëüíîãî ãîëîñó â ðàä³ äèðåêòîð³â àáî àíàëîã³÷íîìó
êåð³âíîìó îðãàí³ Ê.ä.

ÊÎÌÏÀÍ²ß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ – êîìïàíiÿ, ùî àêóìóëþº êîøòè
ïðèâàòíèõ iíâåñòîðiâ øëÿõîì åìiñi¿ âëàñíèõ öiííèõ ïàïåðiâ (çîáîâ’ÿçàíü)
i âêëàäàº ¿x â àêöi¿, îáëiãàöi¿ òà ³íø³ àêòèâè ïiäïðèºìñòâ ñâîº¿ êðà¿íè ³ çà
êîðäîíîì. Ïîäiáíî äî iíâåñòèöiéíîãî áàíêó Ê.i. ïîñiäàº ïðîìiæíå ñòàíî-
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âèùå ìiæ ïîçè÷àëüíèêîì òà iíäèâiäóàëüíèì iíâåñòîðîì, àëå âiäðiçíÿºòüñÿ
âiä áàíêó òèì, ùî ïîâíiñòþ âèðàæàº iíòåðåñè iíâåñòîðà. Ê.i. êóïóº öiííi
ïàïåðè ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó íà âêëàäåíèé êàïiòàë. Äîõîäè,
îòðèìàíi ó âèãëÿäi äèâiäeíäiâ i ïðîöåíòiâ, Ê.i. ðîçïîäiëÿº ñåðåä ñâo¿õ
àêöiîíåðiâ (ïàéîâèêiâ), à ïðèáóòîê âiä ïiäâèùåííÿ áiðæîâîãî êóðñó
öiííèõ ïàïåðiâ çàðàõîâóºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, äo ðåçåðâiâ.

ÊÎÌÏÀÍ²ß ÌÀÒÅÐÈÍÑÜÊÀ – êîìïàí³ÿ, ùî âîëîä³º ÷àñòêîþ
êàï³òàëó (êîíòðîëüíèì ïàêåòîì àêö³é) ³íøî¿ êîìïàí³¿ (äî÷³ðíüî¿) ³ êîíò-
ðîëþº ¿¿ ä³ÿëüí³ñòü.

ÊÎÌÏÀÍ²ß ÎÄÍÎÎÑÎÁÎÂÀ – êîìïàí³ÿ, êîíòðîëüíèé ïàêåò
àêö³é ÿêî¿ íàëåæèòü îäí³é îñîá³.

ÊÎÌÏÐÎÌ²ÑÍÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà
äèâ³äåíäíà.

ÊÎÍÂÅÐÑ²ÉÍÀ ÏÐÅÌ²ß – äèâ. Ïðåì³ÿ êîíâåðñ³éíà.
ÊÎÍÂÅÐÑ²ß (â³ä ëàò. conversio – ïåðåòâîðåííÿ, çì³íà) – îáì³í êîí-

âåðòîâàíèõ îáë³ãàö³é íà àêö³¿.
ÊÎÍÂÅÐÑ²ß ÀÊÖ²É – îá’ºäíàííÿ ê³ëüêîõ àêö³é â îäíó àáî îáì³í

çà âñòàíîâëåíèì ñï³ââ³äíîøåííÿì îäí³º¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é íà ³íøó. Íà-
ïðèêëàä, Ê.à. ó ñï³ââ³äíîøåíí³ 4:3 îçíà÷àº, ùî íà êîæí³ ÷îòèðè àêö³¿
ïîïåðåäí³õ åì³ñ³é ìîæíà îáì³íÿòè òðè àêö³¿ íîâî¿ åì³ñ³¿. Ê.à. º îäíèì ç³
ñïîñîá³â çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó.

ÊÎÍÂÅÐÒÀÖ²ß (â³ä ëàò. converto – ïåðåòâîðþþ) – ñèñòåìà ä³é, ïðà-
âèë, çà ÿêîþ îáë³ãàö³¿, áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ïðèâ³ëåéîâàí³ àêö³¿ ìîæíà
îáì³íÿòè íà ãðîø³ àáî íà ³íø³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â (ïðîñò³ àêö³¿ ÷è îá-
ë³ãàö³¿), ÿê ïðàâèëî, òèõ æå êîðïîðàö³é ó ïåâí³é ïðîïîðö³¿ â³äïîâ³äíî äî
óìîâ, ïåðåäáà÷åíèõ ïîëîæåííÿì ïðî ¿õ âèïóñê.

ÊÎÍÂÅÐÒÎÂÀÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ êîíâåðòîâàíà (êîíâåðòîâíà).
ÊÎÍÊÓÐÅÍÒÎÑÏÐÎÌÎÆÍ²ÑÒÜ Ö²ÍÍÎÃÎ ÏÀÏÅÐÀ – ñïðî-

ìîæí³ñòü ö³ííîãî ïàïåðà çàáåçïå÷èòè éîãî âëàñíèêîâ³ êîìåðö³éíèé óñï³õ
(äèâ³äåíäè, ïðîöåíòè, ë³êâ³äí³ñòü) â óìîâàõ êîíêóðåíö³¿.

ÊÎÍÑÅÐÂÀÒÈÂÍÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà
äèâ³äåíäíà.

ÊÎÍÑÎË²ÄÀÖ²ß ÀÊÖ²É – çìåíøåííÿ çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é
â³äïîâ³äíî äî ïåâíîãî êîåô³ö³ºíòà ïðè ïðîïîðö³éíîìó çá³ëüøåíí³ íîì-
³íàëüíî¿ âàðòîñò³ êîæíî¿ àêö³¿. Ê.à. íå ïðèçâîäèòü äî çì³íè ñóìàðíî¿
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ àêö³é ïåâíîãî âèïóñêó.

ÊÎÍÒÐÀÊÒ ÔÎÐÂÀÐÄÍÈÉ (ÔÎÐÂÀÐÄ-ÊÎÍÒÐÀÊÒ) – äîêóìåíò
âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè, ÿêèé çàñâ³ä÷óº çîáîâ’ÿçàííÿ îñîáè ïðèäáàòè (ïðî-
äàòè) ö³íí³ ïàïåðè, òîâàðè ÷è âàëþòó â ïåâíèé ÷àñ ³ íà ïåâíèõ óìîâàõ ó
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ìàéáóòíüîìó ç ô³êñàö³ºþ ö³í òàêîãî ïðîäàæó ï³ä ÷àñ óêëàäàííÿ êîíòðàê-
òó. Ïðè öüîìó êîæíà ñòîðîíà Ê.ô. ìàº ïðàâî â³äìîâèòèñÿ â³ä éîãî âèêî-
íàííÿ ëèøå çà çãîäîþ ³íøî¿ ñòîðîíè êîíòðàêòó àáî ó âèïàäêàõ, âèçíà÷å-
íèõ öèâ³ëüíèì çàêîíîäàâñòâîì. Ïðîäàâåöü Ê.ô. íå ìîæå ïåðåäàòè (ïðî-
äàòè) çîáîâ’ÿçàííÿ çà öèì êîíòðàêòîì ³íøèì îñîáàì áåç çãîäè ïîêóïöÿ
Ê.ô. Ïîêóïåöü Ê.ô. ìàº ïðàâî áåç ïîãîäæåííÿ ç ïðîäàâöåì ó áóäü-ÿêèé
ìîìåíò äî çàê³í÷åííÿ òåðì³íó ÷èííîñò³ (ë³êâ³äàö³¿) Ê.ô. ïðîäàòè òàêèé
êîíòðàêò áóäü-ÿê³é ³íø³é îñîá³, âêëþ÷àþ÷è ïðîäàâöÿ Ê.ô.

ÊÎÍÒÐÀÊÒ Ô’Þ×ÅÐÑÍÈÉ – äîêóìåíò âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè, ÿêèé
çàñâ³ä÷óº çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèäáàòè (ïðîäàòè) ö³íí³ ïàïåðè, òîâàðè ÷è âàëþ-
òó â ìàéáóòíüîìó ç ô³êñàö³ºþ ö³í íà ìîìåíò âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ñòî-
ðîíàìè êîíòðàêòó. Ïðè öüîìó êîæíà ñòîðîíà Ê.ô. ìàº ïðàâî â³äìîâèòèñÿ
â³ä éîãî âèêîíàííÿ ëèøå çà íàÿâíîñò³ çãîäè ³íøî¿ ñòîðîíè êîíòðàêòó àáî
ó âèïàäêàõ, âèçíà÷åíèõ öèâ³ëüíèì çàêîíîäàâñòâîì. Ïîêóïåöü Ê.ô. ìàº
ïðàâî ïðîäàòè òàêèé êîíòðàêò ïðîòÿãîì òåðì³íó éîãî ÷èííîñò³ ³íøèì îñî-
áàì áåç ïîãîäæåííÿ óìîâ òàêîãî ïðîäàæó ç ïðîäàâöåì êîíòðàêòó. Ïðîòÿ-
ãîì òåðì³íó ÷èííîñò³ Ê.ô. ö³íà íà íüîãî çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êîí’þíê-
òóðè ðèíêó. Ï³ä ÷àñ ñïàäó ö³í âèãðàþòü ïðîäàâö³, ï³ä ÷àñ çðîñòàííÿ –
ïîêóïö³.

ÊÎÍÒÐÎËÜÍÈÉ ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É – äèâ. Ïàêåò àêöié êîíòðîëüíèé.
ÊÎÐ²ÍÅÖÜ ÀÊÖ²¯ – ïðèêð³ïëåíèé äî àêö³¿ òàëîí, ÿêèé äàº ïðàâî

íà îòðèìàííÿ íîâîãî êîìïëåêòó êóïîí³â ï³ñëÿ âèêîðèñòàííÿ ïîïåðåä-
íüîãî êîìïëåêòó.

ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÉ ÑÅÊÐÅÒÀÐ – äèâ. Ñåêðåòàð êîðïîðàòèâíèé.
ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÇÀÖ²ß – ïåðåòâîðåííÿ äåðæàâíîãî ï³äïðèºìñòâà â

äåðæàâíå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî; ðîçäåðæàâëåííÿ áåç ïðèâàòèçàö³¿.
ÊÎÐÏÎÐÀÖ²ß (àíãë. corporation, â³ä ëàò. corporatio – îá’ºäíàííÿ,

ñï³âòîâàðèñòâî) – 1) â Óêðà¿í³ – äîãîâ³ðíå îá’ºäíàííÿ, ñòâîðåíå íà çàñàäàõ
ïîºäíàííÿ âèðîáíè÷èõ, íàóêîâèõ ³ êîìåðö³éíèõ ³íòåðåñ³â ç äåëåãóâàí-
íÿì îêðåìèõ ñâî¿õ ôóíêö³é äëÿ öåíòðàë³çîâàíîãî ðåãóëþâàííÿ ïåâíèõ
ïèòàíü. Ìåòîþ ñòâîðåííÿ Ê. º íàëàãîäæåííÿ ãîðèçîíòàëüíèõ çâ’ÿçê³â ³
çàáåçïå÷åííÿ ñòàëî¿ âèðîáíè÷î-ãîñïîäàðñüêî¿ âçàºìîä³¿ ï³äïðèºìö³â,
êîîðäèíàö³¿ ¿õí³õ çóñèëü ó âèð³øåíí³ ñï³ëüíèõ çàâäàíü ³ çàõèñò³ ñï³ëüíèõ
³íòåðåñ³â;

2) àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî;
3) ãîñïîäàðñüêà îðãàí³çàö³ÿ (êîìïàí³ÿ).
ÊÎÐÏÎÐÀÖ²ß ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÀ – þðèäè÷íà îñîáà (áàíê), çàñíîâíè-

êàìè òà àêö³îíåðàìè ÿêî¿ ìîæóòü áóòè âèêëþ÷íî áàíêè. Ê.á. ñòâîðþþòü
ç ìåòîþ êîíêóðåíö³¿ êàï³òàë³â áàíê³â-ó÷àñíèê³â êîðïîðàö³¿, ï³äâèùåííÿ
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¿õ çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³, à òàêîæ çàáåçïå÷åííÿ êî-
îðäèíàö³¿ òà íàãëÿäó çà ¿õ ä³ÿëüí³ñòþ. Áàíêè, ùî óâ³éøëè äî Ê.á., çáåð³ãà-
þ÷è ñâîþ þðèäè÷íó ñàìîñò³éí³ñòü ó ìåæàõ, îáóìîâëåíèõ ¿õí³ì ñòàòóòîì
òà ñòàòóòîì Ê.á., ïåðåäàþòü ¿¿ ïîâíîâàæåííÿ íà çä³éñíåííÿ îêðåìèõ îïå-
ðàö³é òà çàáåçïå÷óþòü öåíòðàë³çàö³þ âèêîíàííÿ îêðåìèõ ôóíêö³é. Ê.á.
âèêîíóº ôóíêö³þ ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó äëÿ áàíê³â-÷ëåí³â êîðïîðàö³¿.

ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÀ ÊÎÌ²Ñ²ß – äèâ. Êîì³ñ³ÿ êîòèðóâàëüíà.
ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÀ Ö²ÍÀ – äèâ. Ö³íà êîòèðóâàëüíà.
ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÈÉ ËÈÑÒÎÊ – äèâ. Ëèñòîê êîòèðóâàëüíèé

(á³ðæîâèé).
ÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß (â³ä ôðàíö. coter, áóêâ. – îö³íþâàòè, íóìåðóâàòè,

ðîçì³÷àòè) – âñòàíîâëåííÿ (ðîçö³íþâàííÿ) êóðñiâ ÷óæîçåìíèõ âàëþò,
öiííèõ ïàïåðiâ íà ïiäñòàâi âàëþòíîãî ïàðèòåòó àáî öií òîâàðiâ íà áiðæàõ
÷è íåîðãàíiçîâàíèõ ðèíêàõ. Ðîçð³çíÿþòü äâà âèäè Ê. – ô³êñèíãîâå ³ ìóëü-
òèô³êñèíãîâå. Ô³êñèíãîâå Ê. – öå ç³ñòàâëåííÿ â ðîáî÷èé ÷àñ á³ðæ³ (îäèí
÷è äåê³ëüêà ðàç³â íà òèæäåíü, àëå íå ÷àñò³øå ÿê ðàç íà äåíü) ðåàëüíîãî
ïîïèòó íà ö³íí³ ïàïåðè òà ¿õ ïðîïîçèö³¿. Ïðè ô³êñèíãîâîìó Ê. ïðîòÿãîì
óñüîãî òåðì³íó Ê. âñòàíîâëþþòü ò³ëüêè îäíó ö³íó. Ìóëüòèô³êñèíãîâå Ê.
– ïîñò³éíå ïîð³âíÿííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, ÷åðåç òå ïðîòÿãîì îäíîãî
á³ðæîâîãî äíÿ ìîæå ³ñíóâàòè áàãàòî êóðñ³â. Ïåðåâàãîþ ìóëüòèô³êñèíãó
íàä ô³êñèíãîì º òå, ùî êóðñ ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº
ïîïèòîâ³ ³ ïðîïîçèö³¿ íà öåé ÷àñ, òîä³ ÿê ó ô³êñèíãîâîìó Ê. êóðñ â³äáèâàº
ëèøå çàãàëüíó òåíäåíö³þ ñòàíó ðèíêó ïåâíîãî á³ðæîâîãî äíÿ.

ÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß ÏÎÑÒ²ÉÍÅ – ìåòîä âèçíà÷åííÿ á³ðæîâîãî êóð-
ñó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïåðåäáà÷àº ïîñò³éíå ïîð³âíÿííÿ á³ðæîâèõ çàìîâ-
ëåíü íà êóï³âëþ òà ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß ÏÎ×ÀÒÊÎÂÅ – ñòàðòîâå êîòèðóâàííÿ íà ìîìåíò
îãîëîøåííÿ êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, âàëþòè, òîâàð³â.

ÊÎÒÈÐÓÂÀÒÈÑß – 1) ðîçöiíþâàòèñÿ, ìàòè ïåâíó îöiíêó (âàëþòè,
öiííèõ ïàïåðiâ, òîâàðiâ);

2) áóòè â îáiãó, îáåðòàòèñÿ íà áiðæi.
ÊÐÅÄÈÒÎÑÏÐÎÌÎÆÍ²ÑÒÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – çäàòí³ñòü

àêö³é, îáë³ãàö³é òà ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â áóòè çàáåçïå÷åííÿì ó ðàç³ îòðè-
ìàííÿ êðåäèòó.

ÊÐÈÇÀ Á²ÐÆÎÂÀ – ìàñîâèé ðîçïðîäàæ àêö³é òà îáë³ãàö³é íà ôîí-
äîâ³é á³ðæ³. Âèÿâëÿºòüñÿ â ð³çêîìó ïàä³íí³ êóðñó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðàã-
íåíí³ âëàñíèê³â ÿêíàéøâèäøå ðåàë³çóâàòè ¿õ çà ãîò³âêó.

ÊÐÎÑ-Ë²ÑÒÈÍÃ – ïðîöåñ êîòèðóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â îäíî÷àñíî
íà ê³ëüêîõ ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çîêðåìà ³ â ð³çíèõ êðà¿íàõ.
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ÊÓËÜÌ²ÍÀÖ²ß ÏÎÊÓÏÎÊ – ñòðèáîê ö³í àêö³é íà á³ðæ³ ï³ñëÿ
ïëàâíîãî ¿õ ï³äâèùåííÿ. Ó òåõí³÷íîìó àíàë³ç³ ³íòåðïðåòóºòüñÿ ÿê îçíàêà
¿õ ïîäàëüøîãî øâèäêîãî ïàä³ííÿ.

ÊÓËÜÌ²ÍÀÖ²ß ÏÐÎÄÀÆ²Â – ð³çêå ïàä³ííÿ ö³í àêö³é íà á³ðæ³. Ó
òåõí³÷íîìó àíàë³ç³ çäåá³ëüøîãî îö³íþºòüñÿ ÿê îçíàêà øâèäêî¿ çì³íè êî-
í’þíêòóðè, îñê³ëüêè íà ðèíêó ïðàêòè÷íî íå çàëèøàºòüñÿ ïðîäàâö³â.

ÊÓÌÓËßÒÈÂÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ êóìóëÿòèâíà.
ÊÓÏÎÍ (ôðàíö. coupon, â³ä couper – ð³çàòè) – âiäðiçíà ÷àñòèíà

öiííoão ïàïåðà (îáëiãàöi¿ ÷è àêöi¿), ùî ïåðåäàºòüñÿ çàìiñòü ðîçïèñêè ïiä
÷àñ îòðèìàííÿ ïðîöåíòiâ àáî äèâiäåíäiâ.

ÊÓÏÎÍÍÈÉ ËÈÑÒ – äèâ. Ëèñò êóïîííèé.
ÊÓÐÑ (â³ä ëàò. cursus – á³ã, ðóõ) – ö³íà, çà ÿêîþ êóïóþòü ³ ïðîäàþòü

àêö³¿, îáë³ãàö³¿, ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè òà âàëþòó.
ÊÓÐÑ ÀÊÖ²É – á³ðæîâà ö³íà àêö³é. Ïðÿìî çàëåæèòü â³ä ðîçì³ð³â

îòðèìóâàíèõ çà íèìè äèâ³äåíä³â ³ îáåðíåíî – â³ä íîðìè ïîçèêîâîãî ïðî-
öåíòà. Ê.à. (Êà) îá÷èñëþþòü çà ôîðìóëîþ

,

äå Ä – äèâ³äåíä; Ñï – ïðîöåíòíà ñòàâêà ïî âêëàäàõ.
ÊÓÐÑ Á²ÐÆÎÂÈÉ – öiíà, çà ÿêîþ ö³íí³ ïàïåðè (àêö³¿, îáë³ãàö³¿)

êîòèðóþòüñÿ i ïðîäàþòüñÿ íà ôîíäîâié áiðæi. Âèðàæàºòüñÿ â ¿x àáñîëþòíié
ãðîøîâié âàðòîñòi àáî âiäíîøåííÿì âàðòîñò³ ðåàë³çàö³¿ äî íîìiíàëüío¿ âàð-
òîñò³.

ÊÓÐÑ ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ – êóðñ, çà ÿêèì çä³éñíþþòü åì³ñ³þ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â. Öåé êóðñ âñòàíîâëþº åì³òåíò çàëåæíî â³ä ñâîº¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òè-
êè òà êîí’þíêòóðè ðèíêó.

ÊÓÐÑ ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÈÉ – êóðñ ö³ííîãî ïàïåðà, âñòàíîâëåíèé
çã³äíî ç éîãî íîì³íàëîì; ìîæå ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä ðèíêîâîãî á³ðæî-
âîãî êóðñó.

ÊÓÐÑ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ö³íà, çà ÿêîþ ïðîäàþòü ³ êóïóþòü ö³íí³
ïàïåðè. Ôîðìóºòüñÿ ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿. Ê.ö.ï. ïðÿìî ïðî-
ïîðö³éíèé íîðì³ ïðèáóòêîâîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ îáåðíåíî ïðîïîðö³éíèé
ð³âíþ ïîçèêîâîãî ïðîöåíòà.

ÊÓÐÑÎÂÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Âàðò³ñòü àêö³¿ á³ðæîâà.
ÊÓÐÑÎÂÈÉ ÄÎÕ²Ä – äèâ. Äîõ³ä êóðñîâèé.
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Л
ËÀÆ (â³ä ³òàë. l’aggio – ïðèáóòîê) – çðîñòàííÿ ðèíêîâîãî êóðñó âà-

ëþòè ÷è ö³ííèõ ïàïåð³â ùîäî ¿õ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³.
ËÈÑÒ ÊÓÏÎÍÍÈÉ – ÷àñòèíà àêö³¿, ïîä³ëåíà íà îêðåì³ êóïîíè, íà

êîæíîìó ç ÿêèõ çàçíà÷åíî òåðì³í âèïëàòè äèâ³äåíä³â. Êîëè íàñòàº öåé
òåðì³í, àêö³îíåð â³äòèíàº («ñòðèæå») êóïîí ³ ïîäàº éîãî äî îïëàòè. Çâ³äñè
é ïîõîäèòü âèðàç «ñòðèãòè êóïîíè», – òîáòî îòðèìóâàòè äîõîäè áåç æîä-
íèõ çóñèëü.

ËÈÑÒÎÊ ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÈÉ (Á²ÐÆÎÂÈÉ) – äîêóìåíò, ùî êëà-
ñèô³êóº çàÿâêè áðîêåð³â çà íàïðÿìàìè òà ãðàíè÷íèìè êóðñàìè ³ ô³êñóº
êóðñ ö³ííîãî ïàïåðà ó ðàç³ ïðîâåäåííÿ êîòèðóâàííÿ.

Ë²ÊÂ²ÄÀÖ²ÉÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ë³êâ³äàö³éíèé.
Ë²ÊÂ²ÄÍ²ÑÒÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ñïðîìîæí³ñòü ðåàë³çàö³¿

ö³ííèõ ïàïåð³â çà ãðîø³.
Ë²Í²ß ÍÀÄ²ÉÍÎÑÒ² ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ãðàô³÷íå çîá-

ðàæåííÿ çàëåæíîñò³ ì³æ ð³âíåì ñèñòåìàòè÷íîãî (ðèíêîâîãî) ðèçèêó êîí-
êðåòíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ð³âíåì î÷³êóâàíî¿ äîõ³äíîñò³ â³ä íèõ (äèâ. ðèñ.).
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Îêðåì³ òî÷êè íà ë³í³¿ íàä³éíîñò³ ðèíêó õàðàêòåðèçóþòü î÷³êóâàíèé
ð³âåíü äîõîäó çà ö³ííèì ïàïåðîì (ç óðàõóâàííÿì ïðåì³¿ çà ðèçèê) çàëåæíî
â³ä ð³âíÿ ñèñòåìàòè÷íîãî ðèçèêó, ÿêèé âèì³ðþºòüñÿ áåòà-êîåô³ö³ºíòîì.
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Ë²ÑÒÈÍÃ (àíãë. listing, â³ä list – ñïèñîê, ðåºñòð) – 1) äîïóùåííÿ
öiííèõ ïàïåðiâ äî òîðãiâ íà ôîíäîâié áiðæi òà ¿x ðåºñòðàöiÿ â ðåºñòði öiííèõ
ïàïåðiâ áiðæi ïiñëÿ ëiñòèíã-êîíòðîëþ – ïåðåäïðîäàæío¿ ïåðåâiðêè ¿x
ÿêîñòi é íàäiéíîñòi âiääiëîì ëiñòèíãó âiäïîâiäíî äî îáîâ’ÿçêîâèõ ïðàâèë
(çîêðåìà çà óìîâè íàäàííÿ áiðæîâié ðàäi òà ïîòåíöiéíèì ïîêóïöÿì
íåîáõiäío¿ iíôîðìàöi¿ ïðî ðåàëüíèé ôiíàíñîâèé ñòàí åìiòåíòà). Çàëåæíî
â³ä â³äïîâ³äíîñò³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó åì³òåíòà ïåâíèì âèìîãàì (çîêðåìà
ùîäî ðîçì³ðó êàï³òàëó, éîãî ñòðóêòóðè, ð³âíÿ ðåíòàáåëüíîñò³, ê³ëüêîñò³
àêö³îíåð³â òîùî) â ïðîöåñ³ Ë. âñòàíîâëþþòü êàòåãîð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ïðîöåäóðó Ë. çä³éñíþþòü ñïåö³àëüí³ â³ää³ëè ôîíäîâî¿ á³ðæ³. Ç îäíîãî
áîêó, Ë. çä³éñíþþòü äëÿ òîãî, ùîá çàõèñòèòè ìàéíîâ³ ³íòåðåñè ïðèâàòíèõ
³íâåñòîð³â ÷åðåç îáìåæåííÿ äîïóñêó äî òîðã³âë³ íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó
ðèçèêîâàíèõ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ö³ííîñòåé (íå çàáåçïå÷åíèõ àêòèâàìè åì³-
òåíòà àáî ö³ííîñòåé åì³òåíòà, ô³íàíñîâèé ñòàí ÿêîãî âèêëèêàº ñóìí³âè
ùîäî âèêîíàííÿ íèì ó ìàéáóòíüîìó ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü, çàô³êñîâàíèõ ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ), à ç ³íøîãî – ùîá äîïóñòèòè äî òîðã³â òàê³ ö³íí³ ïàïåðè,
â³ëüíèé ³ æâàâèé îá³ã ÿêèõ çàáåçïå÷óº ¿õ êîòèðóâàííÿ;

2) óãîäà ì³æ åì³òåíòîì ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôîíäîâîþ á³ðæåþ ÷è íå-
á³ðæîâèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðî ïåðåäà÷ó ö³ííèõ ïàïåð³â
äëÿ ïðîäàæó ÷è ðèíêîâîãî êîòèðóâàííÿ.

Ë²ÑÒÈÍÃ ÏÎÄÂ²ÉÍÈÉ – êîòèðóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â îäí³º¿ ³ ò³º¿
æ êîìïàí³¿ á³ëüø í³æ íà îäí³é ôîíäîâ³é á³ðæ³.

ËÎÊÀËÜÍÈÉ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Äåïî-
çèòàð³é ö³ííèõ ïàïåð³â ëîêàëüíèé.

ËÎÒ – 1) ñòàíäàðòíà çà ê³ëüê³ñòþ ³ ÿê³ñòþ ïàðò³ÿ òîâàðó, ùî ïðîïî-
íóºòüñÿ äëÿ ïðîäàæó íà á³ðæ³ ÷è àóêö³îí³;

2) á³ðæîâèé êîíòðàêò.

М
ÌÀÃÀÇÈÍ ÔÎÍÄÎÂÈÉ – ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë òîðãîâöÿ ö³ííè-

ìè ïàïåðàìè, ÿêèé çä³éñíþº îïåðàö³¿ ïåðåâàæíî ç íåâåëèêèìè ïàêåòàìè
àêö³é äð³áíèõ àêö³îíåð³â íà ðåã³îíàëüíîìó ôîíäîâîìó ðèíêó. ª õàðàê-
òåðíîþ îçíàêîþ íåäîðîçâèíåíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÌÀÉÍÎÂÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ìàéíîâèé.
ÌÀÊËÅÐ (í³ì. Makler, â³ä ãîëë. makelaar – áóòè ïîñåðåäíèêîì â óãîä³)

– 1) îêðåìà îñîáà ÷è ôiðìà, ùî çäiéñíþº ïîñåðåäíèöüêó äiÿëüíiñòü íà
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ôîíäîâèõ, òîâàðíèõ i âàëþòíèõ áiðæàõ òà îòðèìóº âèíàãîðîäó â ðîçìiði
ïåâíîãî ïðîöåíòà iç ñóìè óêëàäåíèõ óãîä. ßê ïðàâèëî, äiº íà äîðó÷åííÿ i
çà ðàõóíîê êëiºíòiâ áiðæ, ïðîòå â îêðåìèõ âèïàäêàõ, êîëè öå ïåðåäáà÷åíî
ñòàòóòîì áiðæi, ìàº ïðàâî óêëàäàòè òîðãîâåëüíi óãîäè âëàñíèì êîøòîì i
âiä ñâîãî iìåíi;

2) ñëóæáîâåöü áiðæi, ÿêèé ïðàöþº ç áðîêåðàìè, âèêîíóþ÷è äîðó-
÷åííÿ ÷ëåíiâ ôîíäîâo¿ áiðæi çà êîìiñiéíó âèíàãîðîäó (áiðæîâèé Ì.).

«ÌÀÊÓËÀÒÓÐÀ» – áåçïåðñïåêòèâí³, âòðàòí³ (çáèòêîâ³) ö³íí³ ïàïå-
ðè, ùî ìàþòü äóæå íèçüêèé ðåéòèíã.

ÌÀÍ²ÏÓËßÖ²ß – íåçàêîííà îïåðàö³ÿ êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â äëÿ ï³äâèùåííÿ ÷è çíèæåííÿ ¿õ êóðñó ç ìåòîþ ñïîíóêàííÿ ³íøèõ äî
êóï³âë³ ÷è ïðîäàæó.

ÌÀÍÒÎ – ïîÿñíþâàëüíèé òåêñò àêö³¿, îáë³ãàö³¿.
ÌÀÐÆÀ (ôðàíö. marge, áóêâ. – áåðåã ñòîð³íêè, êðàé, â³ä ëàò. margo –

êðàé, ìåæà) – ðiçíèöÿ ìiæ öiíàìè òîâàðiâ, êóðñàìè öiííèõ ïàïåðiâ, ïðî-
öåíòíèìè ñòàâêàìè, iíøèìè ïîêàçíèêàìè.

ÌÀÑÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÓ – ñóìàðíèé ïðèáóòîê, ïðèçíà÷åíèé äëÿ
ðîçïîäiëó ìiæ àêöiîíåðàìè. Äîð³âíþº ðiçíèöi ìiæ çàãàëüíèì ïðèáóòêîì
àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà òà ïðèáóòêîì, ùî éäå íà ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà.

ÌÀÒÅÐÈÍÑÜÊÀ ÊÎÌÏÀÍ²ß – äèâ. Êîìïàí³ÿ ìàòåðèíñüêà.
ÌÈÐÍÀ ÀÊÂ²ÇÈÖ²ß – äèâ. Àêâ³çèö³ÿ.
Ì²ÍÎÐÍÈÉ ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É – äèâ. Ïàêåò àêö³é ì³íîðíèé.
ÌÎÄÅË² ÎÖ²ÍÞÂÀÍÍß ÂÀÐÒÎÑÒ² ÀÊÖ²É – ñèñòåìà àëãîðèòì³â,

ÿê³ äàþòü çìîãó âèçíà÷èòè ðåàëüíó ðèíêîâó âàðò³ñòü ð³çíèõ òèï³â àêö³é ó
ðàç³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ ïðîòÿãîì êîíêðåòíîãî ÷è íåâèçíà÷åíîãî òåðì³íó, à
òàêîæ ó ðàç³ ñòàá³ëüíîãî, ïîñò³éíî çðîñòàþ÷îãî ÷è çì³íþâàíîãî ð³âíÿ äè-
â³äåíä³â (äèâ. Âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â).

ÌÎÄÅËÜ ¥ÎÐÄÎÍÀ – ôîðìóëà äëÿ îö³íêè ïîòî÷íî¿ ðèíêîâî¿ âàð-
òîñò³ àêö³é, äèâ³äåíäè ÿêèõ ìàþòü òåíäåíö³þ äî ïîñò³éíîãî çðîñòàííÿ.
Ö³íó àêö³é çà ö³ºþ ôîðìóëîþ îá÷èñëþþòü ä³ëåííÿì íàðîùåíî¿ âàðòîñò³
îñòàííüîãî âèïëà÷åíîãî äèâ³äåíäó íà íîðìó ïîòî÷íî¿ äîõ³äíîñò³ àêö³é,
çìåíøåíó íà òåìï ïðèðîñòó äèâ³äåíä³â.

ÌÎËÎÄØ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ìîëîäø³.
«ÌÎÐÊÂÀ» – àêö³¿ ï³äïðèºìñòâà, ùî ¿õ íàäàþòü ìåíåäæåðàì òà

ñëóæáîâöÿì öüîãî ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ¿õíüî¿ ìàòåð³àëü-
íî¿ çàö³êàâëåíîñò³ â óñï³øí³é ðîáîò³ ï³äïðèºìñòâà. Åêîíîì³÷íèé æàðãîí.
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Н
ÍÀÃËßÄÎÂÀ ÐÀÄÀ – äèâ. Ðàäà ñïîñòåðåæíà.
ÍÀÃÐÎÌÀÄÆÅÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä àêóìóëüîâàíèé

(íàãðîìàäæåíèé).
ÍÀÄÂÈØÎÊ ÇÀ ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É – íàäâèøîê äî ö³íè àêö³é çà ðèí-

êîâèì êóðñîì, ùî éîãî îòðèìóº ïðîäàâåöü ïàêåòà àêö³é çà çá³ëüøåííÿ
ðîë³ íàáóâà÷à (ïîêóïöÿ) öüîãî ïàêåòà â óïðàâë³íí³ àêö³îíåðíèì òîâà-
ðèñòâîì.

ÍÀÄ²ÉÍ²ÑÒÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – îäíà ç õàðàêòåðèñòèê ö³ííèõ
ïàïåð³â, ùî â³äáèâàº ð³âåíü ðèçèêó ô³íàíñîâèõ âòðàò, ÿêèõ ìîæå çàçíàòè
³íâåñòîð, êóïóþ÷è ö³ ïàïåðè. ×èì ìåíøèì º ðèçèê, òèì á³ëüøà Í.ö.ï.

ÍÀÇÈÂÍÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Âàðòiñòü àêöi¿ íîìiíàëüíà.
ÍÀÊÀÇ – ôîðìà â³äíîñèí êë³ºíòà á³ðæ³ ³ áðîêåðà, ÿêà ïîëÿãàº ó âè-

äà÷³ áðîêåðîâ³ ðîçïîðÿäæåíü ñòàíäàðòíîãî òèïó. Í. ïîâèíåí ì³ñòèòè ïåâí³
÷àñîâ³, ê³ëüê³ñí³ àáî ÿê³ñí³ îáìåæåííÿ, ÿê³ º îáîâ’ÿçêîâèìè äëÿ âèêîíàííÿ.

ÍÀÊÎÏÈ×ÅÍÈÉ ÄÎÕ²Ä ÇÀ Ö²ÍÍÈÌ ÏÀÏÅÐÎÌ – äèâ. Äîõ³ä
çà ö³ííèì ïàïåðîì íàêîïè÷åíèé.

«ÍÀËÜÎÒÍÈÊ» – îñîáà, ÿêà àêòèâíî ³ ö³ëåñïðÿìîâàíî ñêóïîâóº
àêö³¿ ïåâíîãî ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ çàâîëîä³òè êîíòðîëüíèì ïàêåòîì.
Á³ðæîâèé æàðãîí.

ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÀ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ ÑÈÑÒÅÌÀ ÓÊÐÀ¯ÍÈ – ñèñòå-
ìà äëÿ çàáåçïå÷åííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³.
Í.ä.ñ.Ó. º äâîð³âíåâîþ: íèæí³é – çáåð³ãà÷³, ùî âåäóòü ðàõóíêè âëàñíèê³â
ö³ííèõ ïàïåð³â, òà ðåºñòðàòîðè âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; âåðõí³é
– Íàö³îíàëüíèé äåïîçèòàð³é Óêðà¿íè ³ äåïîçèòàð³¿, ùî âåäóòü ðàõóíêè
äëÿ çáåð³ãà÷³â òà çä³éñíþþòü êë³ðèíã ³ ðîçðàõóíêè çà óãîäàìè ùîäî ö³ííèõ
ïàïåð³â. Ñåðåä ó÷àñíèê³â Í.ä.ñ.Ó. ðîçð³çíÿþòü: áåçïîñåðåäí³õ (äåïîçè-
òàð³¿, çáåð³ãà÷³, ðåºñòðàòîðè âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â) òà îïîñå-
ðåäêîâàíèõ (îðãàí³çàòîðè òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, áàíêè, åì³òåíòè,
òîðã³âö³ ö³ííèìè ïàïåðàìè). Ó÷àñíèêè çä³éñíþþòü: çáåð³ãàííÿ òà îáñëó-
ãîâóâàííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíêàõ ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, à òàêîæ
îïåðàö³¿ åì³òåíòà ùîäî âèïóùåíèõ íèì ö³ííèõ ïàïåð³â; êë³ðèíã ³ ðîçðà-
õóíêè çà óãîäàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â; âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåí-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñôåðîþ ä³ÿëüíîñò³ Í.ä.ñ.Ó. º: ñòàíäàðòèçàö³ÿ îáë³êó
ö³ííèõ ïàïåð³â â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ âèìîã ³ íîðì; ñòàíäàðòèçàö³ÿ
(óí³ô³êàö³ÿ) äîêóìåíòîîá³ãó ùîäî îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ êî-
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äèô³êàö³ÿ (íóìåðàö³ÿ) ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåíèõ â Óêðà¿í³, â³äïîâ³äíî
äî ì³æíàðîäíèõ âèìîã ³ íîðì; â³äïîâ³äàëüíå çáåð³ãàííÿ âñ³õ âèä³â ö³ííèõ
ïàïåð³â ÿê ó äîêóìåíòàðí³é, òàê ³ â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðìàõ; ðåàëüíà
ïîñòàâêà ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è ïåðåì³ùåííÿ ¿õ ç ðàõóíêó ó ö³ííèõ ïàïåðàõ ç
îäíî÷àñíîþ îïëàòîþ ãðîøîâèõ êîøò³â â³äïîâ³äíî äî ðîçïîðÿäæåíü (íà-
êàç³â) êë³ºíò³â; íàãðîìàäæåííÿ (àêóìóëþâàííÿ) äîõîä³â (äèâ³äåíä³â,
â³äñîòêîâèõ âèïëàò, âèïëàò ³ç ïîãàøåííÿ òîùî) ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, âçÿ-
òèõ íà îáñëóãîâóâàííÿ ñèñòåìîþ, òà ¿õ ðîçïîä³ë çà ðàõóíêàìè; âïîðÿäêó-
âàííÿ (ðåãëàìåíòàö³ÿ) òà îáñëóãîâóâàííÿ ìåõàí³çì³â ïîçèêè ³ çàñòàâè äëÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â, âçÿòèõ íà îáñëóãîâóâàííÿ ñèñòåìîþ; íàäàííÿ ïîñëóã ùîäî
âèêîíàííÿ îáîâ’ÿçê³â íîì³íàëüíîãî òðèìà÷à ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âçÿ-
òèõ íà îáñëóãîâóâàííÿ ñèñòåìîþ; ðîçðîáëÿííÿ, âïðîâàäæåííÿ, çàáåçïå-
÷åííÿ ³ ï³äòðèìêà êîìï’þòåðèçîâàíèõ ñèñòåì îáñëóãîâóâàííÿ îá³ãó ðà-
õóíê³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ ³ çä³éñíåííÿ ãðîøîâèõ âèïëàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç áàí-
ê³âñüêèìè òà ç ³íøèìè ñèñòåìàìè ãðîøîâîãî êë³ðèíãó (ðîçðàõóíêó) íà
ùîäåíí³é ÷è ³íø³é ðåãóëÿðí³é îñíîâ³.

ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÅ ÀÃÅÍÒÑÒÂÎ ÓÊÐÀ¯ÍÈ Ç ÓÏÐÀÂË²ÍÍß ÄÅÐ-
ÆÀÂÍÈÌÈ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÌÈ ÏÐÀÂÀÌÈ – óïîâíîâàæåíèé îðãàí
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, îñíîâíèìè ôóíêö³ÿìè ÿêîãî º ðîçïîðÿä-
æàííÿ äåðæàâíèì ìàéíîì â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, åôåêòèâíå óï-
ðàâë³ííÿ êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè, ùî íàëåæàòü äåðæàâ³, çàëó÷åííÿ äî
äåðæàâíîãî áþäæåòó êîøò³â â³ä âîëîä³ííÿ íèìè. Âèêîíóº ïîâíîâàæåííÿ
ç óïðàâë³ííÿ íàëåæíèìè äåðæàâ³ ïàêåòàìè àêö³é àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ³
õîëäèíãîâèõ êîìïàí³é, äåðæàâíèìè ÷àñòêàìè, ïàÿìè â ìàéí³ ãîñïîäàðñü-
êèõ òîâàðèñòâ. Çä³éñíþº íîðìàòèâíå òà ìåòîäè÷íå çàáåçïå÷åííÿ óïðàâ-
ë³ííÿ äåðæàâíèìè êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè, à òàêîæ êîíòðîëþº åôåê-
òèâí³ñòü öüîãî óïðàâë³ííÿ. Ñòâîðåíå â ëèïí³ 1998 ð.

ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÈÉ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É ÓÊÐÀ¯ÍÈ – ãîëîâíèé äåïî-
çèòàð³é Óêðà¿íè ó ôîðì³ â³äêðèòîãî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. ª öåíòðàëü-
íèì åëåìåíòîì Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè, ÿêèé çàáåçïå÷óº ¿¿
ôîðìóâàííÿ ³ ðîçâèòîê, ôóíêö³îíóâàííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî
îá³ãó òà îáñëóãîâóâàííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ¿¿ ³íòåãðàö³þ â ì³æíàðîäíó
ñèñòåìó äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ. Óïîâíîâàæåíèì îðãàíîì óïðàâë³ííÿ ÷àñò-
êîþ äåðæàâè ó éîãî ñòàòóòíîìó ôîíä³ º Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Éîãî àêö³îíåðàìè ìîæóòü áóòè ëèøå äåðæàâà
òà þðèäè÷í³ îñîáè, ùî º ó÷àñíèêàìè Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè.
×àñòêà äåðæàâè ó ñòàòóòíîìó ôîíä³ ìîæå áóòè â³ä÷óæåíà ³íøèì àêö³îíå-
ðàì íå ñêîðøå ÿê ÷åðåç äâà ðîêè ï³ñëÿ éîãî ñòâîðåííÿ. ×àñòêà îäíîãî
àêö³îíåðà, êð³ì äåðæàâè, ó éîãî ñòàòóòíîìó ôîíä³ íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè
10%. Âèäè ä³ÿëüíîñò³ Í.ä.Ó.: çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíêàõ ó
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ö³ííèõ ïàïåðàõ òà îïåðàö³é åì³òåíòà ùîäî âèïóùåíèõ íèì ö³ííèõ ïà-
ïåð³â; êë³ðèíã ³ ðîçðàõóíêè çà óãîäàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â; âåäåííÿ
ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â; ñòàíäàðòèçàö³ÿ äåïîçèòàðíî-
ãî îáë³êó â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ íîðì; ñòàíäàðòèçàö³ÿ äîêóìåíòîîá-
³ãó ùîäî îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ³ íóìåðàö³ÿ (êîäèô³êàö³ÿ) ö³ííèõ
ïàïåð³â, âèïóùåíèõ â Óêðà¿í³, â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ íîðì; âñòàíîâ-
ëåííÿ â³äíîñèí ³ íàëàãîäæåííÿ ïîñò³éíî¿ âçàºìîä³¿ ç äåïîçèòàðíèìè óñ-
òàíîâàìè ³íøèõ êðà¿í, äâîñòîðîíí³õ ³ áàãàòîñòîðîíí³õ óãîä ïðî ïðÿìå ÷ëåí-
ñòâî ÷è êîðåñïîíäåíòñüê³ â³äíîñèíè äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ì³æíàðîäíèõ
îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ó÷àñíèê³â Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñ-
òåìè, êîíòðîëü çà ¿õí³ìè êîðåñïîíäåíòñüêèìè â³äíîñèíàìè ç äåïîçèòàð-
íèìè óñòàíîâàìè ³íøèõ êðà¿í. Äæåðåëàìè ôîðìóâàííÿ Í.ä.Ó. º: âíåñêè
çàñíîâíèê³â ³ àêö³îíåð³â; äîõîäè â³ä ä³ÿëüíîñò³; äîõîäè â³ä ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, ùî º ó âëàñíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî äåïîçèòàð³þ, òà áàíê³âñüêèõ äåïî-
çèò³â; êîøòè ³ ìàéíî, íàäàí³ ÿê ì³æíàðîäíà òåõí³÷íà äîïîìîãà; áëàãîä³éí³
âíåñêè òà ïîæåðòâè; áþäæåòí³ àñèãíóâàííÿ, êîøòè ïîçàáþäæåòíîãî Äåð-
æàâíîãî ôîíäó ïðèâàòèçàö³¿, ïåðåäáà÷åí³ Äåðæàâíîþ ïðîãðàìîþ ïðèâà-
òèçàö³¿ íà óòðèìàííÿ Íàö³îíàëüíî¿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè.

ÍÅÂÈÏÓÙÅÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë íåâèïóùåíèé (íååì³-
òîâàíèé).

ÍÅÅÌ²ÒÎÂÀÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë íååì³òîâàíèé.
ÍÅÊÎÍÒÐÎËÜÍÈÉ ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É – äèâ. Ïàêåò àêö³é íåêîíò-

ðîëüíèé.
ÍÅÊÓÌÓËßÒÈÂÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ íåêóìóëÿòèâíà.
ÍÅÎÐÃÀÍ²ÇÎÂÀÍÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê

ö³ííèõ ïàïåð³â ïîçàá³ðæîâèé («âóëè÷íèé»).
ÍÅÒÒÎ-ÇÌ²ÍÀ – ñêîðèãîâàíà íà âåëè÷èíó äèâ³äåíä³â ÷è ³íøèõ

âèïëàò ð³çíèöÿ ì³æ êóðñîì ö³ííîãî ïàïåðà íà ìîìåíò çàêðèòòÿ á³ðæ³ â
ïîòî÷íèé äåíü òà êóðñîì çàêðèòòÿ ïîïåðåäíüîãî äíÿ.

ÍÅÒÒÎ-ÊÀÏ²ÒÀË – ÷èñòèé êàï³òàë ï³äïðèºìñòâà (ñóìà îñíîâíîãî
òà îá³ãîâîãî êàï³òàë³â çà â³äðàõóâàííÿì çîáîâ’ÿçàíü), ïîä³ëåíèé íà ÷èñëî
âèïóùåíèõ àêö³é. Õàðàêòåðèçóº âàðò³ñòü, ùî ðåàëüíî ïðèïàäàº íà êîæíó
âèïóùåíó àêö³þ.

ÍÎÌ²ÍÀË Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – íîì³íàëüíà âàðò³ñòü, ïîçíà÷åíà
íà ö³ííèõ ïàïåðàõ. Ö³íí³ ïàïåðè êóïóþòü ³ ïðîäàþòü çà êóðñîâîþ âàð-
ò³ñòþ, ÿêà ôîðìóºòüñÿ ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, à íîì³íàë íå çàâ-
æäè º âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì ¿¿ ôîðìóâàííÿ. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü àêö³é
òà îáë³ãàö³é ìóñèòü áóòè êðàòíîþ ì³í³ìàëüí³é ¿õ âàðòîñò³.

ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Âàðòiñòü àêöi¿ íîìiíàëüíà.
ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë íîì³íàëüíèé.
ÍÎÌ²ÍÀËÜÍÈÉ ÊÓÐÑ – äèâ. Êóðñ íîì³íàëüíèé.
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ÍÎÐÌÀ ÊÀÏ²ÒÀË²ÇÀÖ²¯ – êîåô³ö³ºíò, ùî õàðàêòåðèçóº ñï³ââ³äíî-
øåííÿ êóðñó àêö³¿ òà äèâ³äåíäó çà ö³ºþ àêö³ºþ.

ÍÎÐÌÀ ÊÓÏÎÍÍÀ – âèðàæåíå ó â³äñîòêàõ â³äíîøåííÿ ñóìè ùî-
ð³÷íèõ êóïîííèõ ïëàòåæ³â äî íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ îáë³ãàö³¿.

О
ÎÁË²Ê ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÈÉ – 1) îáë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíêàõ

âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ó çáåð³ãà÷³â àáî îáë³ê íà ðàõóíêàõ ó ö³ííèõ ïà-
ïåðàõ, êîòðèé çä³éñíþº äåïîçèòàð³é äëÿ çáåð³ãà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà åì³-
òåíò³â. Äëÿ îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, äåïîíîâàíèõ ¿õ âëàñíèêîì (çã³äíî ç
äîãîâîðîì ïðî â³äêðèòòÿ ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ), çáåð³ãà÷ (êîìåðö³é-
íèé áàíê ÷è òîðãîâåöü ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿêèé ìàº äîçâ³ë íà çáåð³ãàííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â òà îáñëóãîâóâàííÿ ¿õ îá³ãó) â³äêðèâàº íà ³ì’ÿ öüîãî âëàñ-
íèêà ðàõóíîê äëÿ îáë³êó ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, êîòð³ íàëåæàòü
öüîìó äåïîíåíòîâ³. Îáë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â, êîòð³ çáåð³ãà÷ ïåðåäàº äî äåïî-
çèòàð³þ íà ï³äñòàâ³ äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðó (òîáòî äåïîíóº ¿õ), çä³éñíþºòü-
ñÿ íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ, ÿêèé äåïîçèòàð³é â³äêðèâàº íà ³ì’ÿ öüîãî
çáåð³ãà÷à. ßêùî ö³íí³ ïàïåðè åì³òåíò äåïîíóº íà ï³äñòàâ³ äîãîâîðó ïðî
îáñëóãîâóâàííÿ åì³ñ³¿, òî ö³ ïàïåðè çàðàõîâóþòüñÿ íà éîãî ðàõóíîê ó
ö³ííèõ ïàïåðàõ;

2) îáë³ê ïðàâ âëàñíèê³â ³ òðèìà÷³â ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíêàõ ÄÅÏÎ.
ÎÁË²Ê ÑÒÀÒÓÒÍÎÃÎ ÊÀÏ²ÒÀËÓ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÒÎÂÀÐÈ-

ÑÒÂÀ – îáë³ê ñóìè âíåñê³â ó÷àñíèê³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, âèçíà÷å-
íî¿ çàêîíîäàâñòâîì, äîãîâîðîì òà éîãî ñòàòóòîì.

ÎÁÌÅÆÅÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ îáìåæåíà.
ÎÁÌ²Í ÀÊÒÈÂÀÌÈ – ïðèäáàííÿ àêòèâ³â ïåâíîãî ï³äïðèºìñòâà

çà êîøòè ÷è àêö³¿ ³íøîãî ï³äïðèºìñòâà – ïîêóïöÿ.
ÎÁÎÐÎÒÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ îáîðîòí³.
ÎÁÒßÆÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÇÎÁÎÂ’ßÇÀÍÍßÌÈ – áóäü-

ÿê³ îáìåæåííÿ ùîäî âîëîä³ííÿ, êîðèñòóâàííÿ ÷è ðîçïîðÿäæàííÿ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè, ïîâ’ÿçàí³ ç óìîâàìè óñïàäêóâàííÿ, çàñòàâè, óõâàëàìè ñóäó òîùî.

ÎÄÍÎÃÎËÎÑÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ îäíîãîëîñà.
ÎÏÅÐÀÖ²¯ ÅÌ²Ñ²ÉÍ² – ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â, äåðæàâíèõ ñêàðáíèöü,

àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ùîäî âèïóñêó â îá³ã ãðîøåé òà åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÎÏÅÐÀÖ²ß ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²Þ – êîìïëåêñ îáë³êîâèõ ä³é, ðåçóëüòà-

òîì ÿêèõ º çì³íà çàëèøê³â íà ðàõóíêàõ ÄÅÏÎ.



51

Акції.  Аакціонерні товариства

ÎÏÅÐÀÖ²ß ÅÌ²ÒÅÍÒÀ – îïåðàö³ÿ, ÿêó çä³éñíþº åì³òåíò ö³ííèõ
ïàïåð³â ³ ðåçóëüòàòîì ÿêî¿ º çíà÷íà çì³íà ïðàâ, çàáåçïå÷óâàíèõ ö³ííèìè
ïàïåðàìè ¿õ âëàñíèêàì. Òàêèìè îïåðàö³ÿìè º îïåðàö³¿ ùîäî ïîä³ëó ö³ííî-
ãî ïàïåðà, çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó, àñèì³ëÿö³¿ òîùî.

«ÎÏËÀÒÀ ÍÀÒÓÐÎÞ» – âèïëàòà äèâ³äåíä³â ïî àêö³ÿõ íå ãð³øìè, à
äîäàòêîâèìè àêö³ÿìè.

ÎÏËÀ×ÅÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë îïëà÷åíèé.
ÎÏÖ²ÉÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä îïö³éíèé.
ÎÏÖ²ÎÍ (â³ä ëàò. optio, optionis – â³ëüíèé âèá³ð) – 1) çàô³êñîâàíå

á³ðæîâîþ óãîäîþ (êîíòðàêòîì) ïðàâî (àëå íå çîáîâ’ÿçàííÿ) êóïóâàòè àáî
ïðîäàâàòè ö³íí³ ïàïåðè, òîâàðè ÷è âàëþòó íà ïåâíèõ óìîâàõ ó ìàéáóò-
íüîìó ç ô³êñàö³ºþ ö³íè íà ÷àñ óêëàäàííÿ óãîäè àáî íà ÷àñ ïðèäáàííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â, òîâàð³â ÷è âàëþòè (çà ð³øåííÿì ñòîð³í óãîäè). Ïåðøèé
ïðîäàâåöü Î. (åì³òåíò) íåñå áåçóìîâíå òà áåçâ³äêëè÷íå çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî
âèêîíàííÿ óìîâ îïö³éíîãî êîíòðàêòó. Êîæíèé ïîêóïåöü Î. ìàº ïðàâî
â³äìîâèòèñÿ ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò â³ä ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â (òîâàð³â,
âàëþòè). Ïðåòåíç³¿ ùîäî íåíàëåæíîãî âèêîíàííÿ ÷è íåâèêîíàííÿ çî-
áîâ’ÿçàíü îïö³éíîãî êîíòðàêòó ìîæóòü ïðåä’ÿâëÿòèñÿ ëèøå åì³òåíòîâ³.
Î. ìîæå áóòè ïðîäàíèé áåç îáìåæåíü ³íøèì îñîáàì ïðîòÿãîì óñüîãî ÷àñó
éîãî ÷èííîñò³. Íàáóâàºòüñÿ çà ïåâíó ïëàòó;

2) îäíà ç óìîâ ñòðîêîâèõ á³ðæîâèõ óãîä, çà ÿêîþ îäí³é ç³ ñòîð³í íà-
äàºòüñÿ ïðàâî âèáîðó ì³æ àëüòåðíàòèâíèìè óìîâàìè óãîäè ÷è ïðàâî çì³íè
¿¿ ïî÷àòêîâèõ óìîâ;

3) ïðàâî ïðèäáàííÿ àêö³é çà òâåðäîþ, íèæ÷îþ â³ä ðèíêîâî¿ ö³íè, ÿêå
ï³äïðèºìñòâî íàäàº ñâî¿ì ïðàö³âíèêàì.

ÎÖ²ÍÞÂÀÍÍß ÀÊÖ²É ÐÅÉÒÈÍÃÎÂÅ – ñèñòåìà îö³íþâàííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ÿêîñò³ àêö³é, ÿê³ îáåðòàþòüñÿ íà âòîðèííîìó ôîíäîâîìó
ðèíêó, ç íàäàííÿì ¿ì ïåâíîãî îö³ííîãî ³íäåêñó. Ôîðìè Î.à.ð., ïîøèðåí³
ó ñâ³ò³, íàâåäåíî â òàáëèö³.
Рейтингова оцінка простих акцій 

(«Стандарт енд Пур») 
Рейтингова оцінка привілейованих акцій 

(«Канадіан бонд рейтинг сервіс») 
Індекс 
оцінки Значення індексу Індекс 

оцінки Значення індексу 

À+ äуже висîêà яê³сть Р+ äуже висîêà яê³сть («супеð») 
À висîêà яê³сть Р1 висîêà яê³сть 
À- яê³сть вищà çà сеðеäíþ Р2 äуже äîбðà яê³сть 
Â+ сеðеäíя яê³сть Р3 äîбðà яê³сть 
Â яê³сть íижчà çà сеðеäíþ Р4 сеðеäíя яê³сть 

Â- íиçьêà яê³сть Р5 íиçьêà яê³сть (àêц³ї є спеêулятивíими ³ 
äля ³íвестувàííя íебеçпечí³) 

С- äуже íиçьêà яê³сть   
 



52

Загородній А. Г.,Вознюк Г. Л.   Термінологічний словник

П
ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É ÊÎÍÒÐÎËÜÍÈÉ – êiëüêiñòü àêöié, äîñòàòíÿ äëÿ

ïîâíîãî êîíòðîëþ çà äiÿëüíiñòþ àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà. Äàº ïðàâî
âèðiøàëüíîãî ãîëîñó íà çáîðàõ òîâàðèñòâà. Òåîðåòè÷íî Ï.à.ê. ïîâèíåí
ñòàíîâèòè ïîíàä 50 % âèïóùåíèõ àêöié. Íà ïðàêòèöi âií ìîæå áóòè ìåí-
øèì (20–30 % çàãàëüío¿ êiëüêîñòi àêöié), îñêiëüêè äðiáíi àêöiîíåðè
çäåáiëüøîãî íå áåðóòü ó÷àñòi ó çáîðàõ àêöiîíåðiâ.

ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É Ì²ÍÎÐÍÈÉ – ê³ëüê³ñòü àêö³é, ÿêà íå äàº ïðàâà
êîíòðîëþ íàä àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì.

ÏÀÊÅÒ ÀÊÖ²É ÍÅÊÎÍÒÐÎËÜÍÈÉ – áàëàíñîâà âàðò³ñòü àêö³é
äî÷³ðíüîãî ï³äïðèºìñòâà, ùî íàëåæèòü àêö³îíåðàì, êîòð³ íå º ñï³ââëàñ-
íèêàìè ìàòåðèíñüêî¿ êîìïàí³¿.

ÏÀÊÅÒ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïàðò³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà âåëèêó ñóìó.
ÏÀÏÅÐÈ ÏÐÎÖÅÍÒÍ² – ö³íí³ ïàïåðè, áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ùî

ïðèíîñÿòü ïåâíèé ïðîöåíò íà âêëàäåíèé ó íèõ êàï³òàë.
ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² – ãðîøîâi äîêóìåíòè, ùî çàñâiä÷óþòü ïðàâî

âëàñíîñòi ÷è âiäíîñèíè ïîçèêè, âèçíà÷àþòü âçàºìèíè ìiæ îñîáîþ, ÿêà ¿x
âèïóñòèëà, òà ¿x âëàñíèêîì i ïåðåäáà÷àþòü, ÿê ïðàâèëî, âèïëàòó äîõîäó ó
âèãëÿäi äèâiäåíäiâ àáî ïðîöåíòiâ, à òàêîæ ìîæëèâiñòü ïåðåäàâàòè ãðîøîâi
òà iíøi ïðàâà, ùî âèïëèâàþòü iç öèõ äîêóìåíòiâ, iíøèì îñîáàì. Ìîæóòü
áóòè iìåííèìè ÷è íà ïðåä’ÿâíèêà. ²ìåííi Ï.ö. ïåðåäàþòü çâè÷àéíî ïåðå-
äàâàëüíèì çàïèñîì (øëÿõîì ïîâíîãî iíäîñàìåíòó), ÿêèé çàñâiä÷óº ïåðåõiä
ïðàâ ùîäî Ï.ö. äî iíøo¿ îñîáè. Ï.ö. íà ïðåä’ÿâíèêà îáåðòàþòüñÿ âiëüíî.
Çãiäíî ç ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè ìîæíà âèïóñêàòè òàêi ðiçíîâèäè
Ï.ö.: àêöi¿, îáëiãàöi¿, ñêàðáíè÷i çîáîâ’ÿçàííÿ äåðæàâè, îùàäíi
ñåðòèôiêàòè, âåêñåëi, ïðèâàòèçàö³éí³ ïàïåðè, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÀÃÐÅÑÈÂÍ² – öiííi ïàïåðè, êóðñ ÿêèõ, çã³äíî ç
î÷³êóâàíîþ êîí’þíêòóðîþ ôîíäîâîãî ðèíêó ÷è ïðîãíîçàìè, ìîæå çíà÷-
íî ï³äâèùèòèñÿ. Òàê³ ö³íí³ ïàïåðè çâè÷àéíî êóïóþòü ó ðîçðàõóíêó íà
îòðèìàííÿ âåëèêîãî ïðèáóòêó, àëå ¿õ êóï³âëÿ ñóïðîâîäæóºòüñÿ çíà÷íèì
ðèçèêîì.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÀÊÒÈÂÍ² – öiííi ïàïåðè, ùî º îá’ºêòîì ìàñîâo¿
êóïiâëi-ïðîäàæó. Êîòèðóâàííÿ òàêèõ öiííèõ ïàïåðiâ çâè÷àéíî
ïóáëiêóþòü ó ïðåñi.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² Â ÁÅÇÏÀÏÅÐÎÂ²É (ÁÅÇÄÎÊÓÌÅÍÒÀÐÍ²É)
ÔÎÐÌ² – äèâ. Ôîðìà ö³ííèõ ïàïåð³â áåçïàïåðîâà (áåçäîêóìåíòàðíà).
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ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² Â ÏÀÏÅÐÎÂ²É (ÄÎÊÓÌÅÍÒÀÐÍ²É) ÔÎÐÌ²
– äèâ. Ôîðìà ö³ííèõ ïàïåð³â ïàïåðîâà (äîêóìåíòàðíà).

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÃÀÐÀÍÒÎÂÀÍ² – àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿ ïðèâàòíèõ
ï³äïðèºìñòâ, âèïëàòó äèâ³äåíä³â çà ÿêèìè ãàðàíòóº óðÿä ÷è öåíòðàëüíèé
áàíê. Ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ïðèáóòêó äåðæàâà
âèïëà÷óº òðèìà÷àì Ï.ö.ã. ïðîöåíòè ÷è äèâ³äåíäè ç áþäæåòíèõ êîøò³â.
×åðåç öå â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà âèíèêàº áîðã ïåðåä äåðæàâîþ. Äåð-
æàâí³ ãàðàíò³¿ ïîøèðþþòüñÿ ÿê íà íàö³îíàëüíèõ, òàê ³ íà çàêîðäîííèõ
òðèìà÷³â Ï.ö.ã., ùî ñïðèÿº ïðèïëèâó äî êðà¿íè ÷óæîçåìíîãî êàï³òàëó.
²íîä³ äåðæàâà ñàìà é ðîçì³ùóº Ï.ö.ã., ÷åðåç öå îñòàíí³ áëèçüê³ äî äåðæàâ-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÄÅÐÆÀÂÍ² – äîêóìåíòè, ùî çàñâ³ä÷óþòü ïðàâî
íà âëàñí³ñòü àáî íàëåæí³ñòü äî äåðæàâíî¿ ïîçèêè, çîêðåìà àêö³¿ äåðæàâ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ, îáë³ãàö³¿ äåðæàâíî¿ ïîçèêè, ñêàðáíè÷³ âåêñåë³ òà ³íø³
äåðæàâí³ çîáîâ’ÿçàííÿ. ̄ õ âèïóñêàþòü öåíòðàëüíèé óðÿä, ì³ñöåâ³ îðãàíè
âëàäè àáî äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ ðîçì³ùåííÿ ïîçèê òà ìîá³ë³-
çàö³¿ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â. Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â äàº äåðæàâ³ çìîãó:
ïðîô³íàíñóâàòè äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó, çàáåçïå÷èòè éîãî êàñîâå
âèêîíàííÿ, ïðîô³íàíñóâàòè ö³ëüîâ³ ïðîãðàìè, ïîãàñèòè ðîçì³ùåí³ ðàí³-
øå áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, óïîðÿäêóâàòè íàäõîäæåííÿ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â.
Ï.ö.ä. ìîæóòü áóòè ÿê ðèíêîâèìè, êîòð³ â³ëüíî ïðîäàþòüñÿ ³ êóïóþòüñÿ
íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ (ñêàðáíè÷³ âåêñåë³, áîíè, íîòè), òàê ³ íåðèíêîâèìè –
âèïóñêàþòüñÿ çäåá³ëüøîãî ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ äî äåðæàâíîãî áþäæåòó
çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ ³ ìîæóòü áóòè â áóäü-ÿêèé ìîìåíò ïðåä’ÿâëåí³ äî
îïëàòè (îùàäí³ áîíè, îùàäí³ ñåðòèô³êàòè, ñåðòèô³êàòè çàáîðãîâàíîñò³
òîùî). Çà òåðì³íîì Ï.ö.ä. ïîä³ëÿþòü íà: êîðîòêîòåðì³íîâ³ îáë³ãàö³¿ – ñêàðá-
íè÷³ âåêñåë³ íà òåðì³í â³ä îäíîãî òèæíÿ äî îäíîãî ðîêó; ñåðåäíüîòåðì³-
íîâ³ – íîòè íà òåðì³í â³ä îäíîãî äî ï’ÿòè ðîê³â, äîâãîòåðì³íîâ³ – áîíè íà
òåðì³í ïîíàä ï’ÿòü ðîê³â.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÄÎÏÎÌ²ÆÍ² – êóïîíè (àáî òàëîíè íà ïðàâî îäåð-
æàííÿ êóïîí³â), âèäàí³ íà ïðåä’ÿâíèêà ç ïðàâîì ïåð³îäè÷íîãî îòðèìàííÿ
äîõîä³â ïî îñíîâíîìó ö³ííîìó ïàïåðó.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ²ÌÅÍÍ² – ö³íí³ ïàïåðè, çàðåºñòðîâàí³ íà ³ì’ÿ
ïåâíî¿ îñîáè, êîòðà âîëîä³º ïðàâîì ¿õ âèêîðèñòàííÿ. ²íôîðìàö³þ ïðî âëàñ-
íèê³â Ï.ö.³. çàíîñÿòü äî ðåºñòðó âëàñíèê³â, ùî éîãî âåäå ñàì åì³òåíò ÷è
óïîâíîâàæåíèé íèì ðåºñòðàòîð (äåðîçèòàð³é).

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍ² – ö³íí³ ïàïåðè, êîòð³ º çàñîáîì
³íâåñòóâàííÿ ³ çàñâ³ä÷óþòü ó÷àñòü ¿õí³õ âëàñíèê³â ó ìàéí³ òà ïðèáóòêàõ
êîìïàí³¿.
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ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÌÎËÎÄØ² – ö³íí³ ïàïåðè ç ìåíøèìè ïðàâàìè
íà äîõîäè êîìïàí³¿ ÷è íà ¿¿ àêòèâè ó ðàç³ ë³êâ³äàö³¿, í³æ ³íø³ àíàëîã³÷í³
ö³íí³ ïàïåðè.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÎÁÎÐÎÒÍ² – ö³íí³ ïàïåðè, ïåðåäàâàííÿ ïðàâ çà
ÿêèìè çä³éñíþþòü ïðîñòèì âðó÷åííÿì, áåç îôîðìëåííÿ áóäü-ÿêèõ äî-
êóìåíò³â, àáî àêò âðó÷åííÿ äîïîâíþþòü ïåðåäàâàëüíèì íàïèñîì (ñêàðá-
íè÷³ òà êîìåðö³éí³ âåêñåë³, àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿ íà ïðåä’ÿâíèêà).

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÏÐÈÁÓÒÊÎÂ² – ö³íí³ ïàïåðè, ùî ¿õ êóïóþòü
ïåðåäóñ³ì çàðàäè ñòàá³ëüíîãî òà â³äíîñíî âèñîêîãî äîõîäó, ÿêîãî ìîæíà
â³ä íèõ î÷³êóâàòè. Öå ìîæóòü áóòè äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè ç ô³êñîâàíèì
ïðîöåíòîì ÷è áóäü-ÿê³ çâè÷àéí³ àêö³¿, ïðî ÿê³ â³äîìî, ùî âîíè çàáåçïå÷ó-
þòü âèñîê³ äîõîäè.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÐÅÒÐÎÀÊÒÈÂÍ² – îáë³ãàö³¿ àáî ïðèâ³ëåéîâàí³
àêö³¿, ÿê³ ïðîòÿãîì ïåâíîãî òåðì³íó ìîæóòü áóòè ïðåä’ÿâëåí³ åì³òåíòîâ³
äëÿ ¿õ çâîðîòíîãî âèêóïó íà óçãîäæåíèõ óìîâàõ.

ÏÀÏÅÐÈ Ö²ÍÍ² ÑÒÀÐØ² – ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ äàþòü ïðàâà íà á³ëüø³
äîõîäè ÷è ïåðåâàæíå ïðàâî íà àêòèâè êîìïàí³¿ ó ðàç³ ¿¿ ë³êâ³äàö³¿ ïîð³âíÿ-
íî ç ³íøèìè àíàëîã³÷íèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ÏÀÏÅÐÎÂÀ ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ôîðìà ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ïàïåðîâà (äîêóìåíòàðíà).

ÏÀÏÅÐÎÂ² ÀÊÒÈÂÈ – äèâ. Àêòèâè ïàïåðîâ³.
ÏÀÐÈÒÅÒ (â³ä ëàò. paritas, paritatis – ð³âí³ñòü) – ö³íà ö³ííîãî ïàïå-

ðà, åêâ³âàëåíòíà éîãî íîì³íàëüí³é âàðòîñò³.
ÏÀÑÈÂÍÈÉ ÏÎÐÒÔÅËÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ïîðòôåëü

ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÏÅÐÂÈÍÍÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê öiííèõ

ïàïåðiâ.
ÏÅÐÅÂÈÙÅÍÍß Ë²Ì²ÒÓ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÈ – ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿

ê³ëüê³ñòü çàÿâîê íà àêö³¿ ïåðåâèùóº îáñÿã ¿õ åì³ñ³¿. Ó òàêîìó ðàç³ âñ³ çàÿâ-
êè, ùî íàä³éøëè, ñêîðî÷óþòü ïðîïîðö³éíî.

ÏÅÐÅÄÏËÀÒÀ (Ï²ÄÏÈÑÊÀ) Â²ÄÊÐÈÒÀ – ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ
ïàïåð³â øëÿõîì â³äêðèòîãî ïðîäàæó.

ÏÅÐÅÄÏËÀÒÀ (Ï²ÄÏÈÑÊÀ) ÍÀ ÀÊÖ²¯ – îäèí ç îñíîâíèõ åòàï³â
çàñíóâàííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Òàêå òîâàðèñòâî ìîæå áóòè çàñíî-
âàíå ëèøå çà óìîâè, ùî ñóìà ïåðåäïëàòè áóäå íå ìåíøîþ, í³æ âèçíà÷åíèé
ñòàòóòîì îñíîâíèé êàï³òàë.

ÏÅÐÅÄÏËÀÒÀ (Ï²ÄÏÈÑÊÀ) ÇÀÊÐÈÒÀ – 1) ïðèâàòíå, áåç îãîëî-
øåííÿ ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ì³æ íåáàãàòüìà ³íâåñòîðàìè;

2) ðîçì³ùåííÿ âèïóùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ëèøå ñåðåä çàñíîâíèê³â
àáî çà ¿õ ð³øåííÿì ñåðåä ³íäèâ³äóàëüíî çàëó÷åíèõ ³íâåñòîð³â.
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ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÀ Ö²ÍÀ – äèâ. Ö³íà ïåðåäïëàòíà.
ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ ÂÀÐÀÍÒ – äèâ. Âàðàíò ïåðåäïëàòíèé (ï³äïèñíèé).
ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë ïåðåäïëàòíèé (ï³äïèñíèé).
ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ – äèâ. Êîåô³ö³ºíò ïåðåäïëàò-

íèé (ï³äïèñíèé).
ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÈÉ ÏÐÈÂ²ËÅÉ – äèâ. Ïðèâ³ëåé ïåðåäïëàòè.
ÏÅÐÅÏÈÑ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÉ – ïåðåïèñ óñiõ òðèìà÷iâ àêöié, êîòði

îäåðæóþòü äèâiäåíäè. Çâè÷àéíî äàòó Ï.ä. îãîëîøóþòü çà 3–4 òèæíi äî
äàòè âèïëàòè. Ó ïðîöåñ³ ïåðåïèñó òðèìà÷³ àêö³é, ÿê ïðàâèëî, ïîâ³äîìëÿ-
þòü ðåêâ³çèòè ðàõóíê³â, íà ÿê³ ñë³ä ïåðåðàõîâóâàòè äèâ³äåíäè.

ÏÅÐ²ÎÄÈ×Í²ÑÒÜ ÏËÀÒÅÆ²Â ÇÀ Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ –
îäíà ç íàéâàæëèâ³øèõ ³íâåñòèö³éíèõ õàðàêòåðèñòèê ö³ííèõ ïàïåð³â. Îñîá-
ëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ äîõ³äíîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â ïåð³îäè÷í³ñòü âèïëàò
çà íèìè â³ä³ãðàº â ïåð³îä ³íôëÿö³¿. Ïåð³îäè÷í³ñòü ïëàòåæ³â çâè÷àéíî âèç-
íà÷àþòü ï³ä ÷àñ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Äèâ³äåíäè ç àêö³é òà ïðîöåíòè ç
îáë³ãàö³é âèïëà÷óþòü, ÿê ïðàâèëî, ðàç íà ð³ê, ðàç íà ï³âðîêó ÷è ðàç íà
êâàðòàë. Äëÿ ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â îáìåæåíü ùîäî ïåð³îäè÷íîñò³ ïëà-
òåæ³â íåìàº, ïðîòå ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî âèïëàòè çä³éñíþâàòèìóòüñÿ â ìî-
ìåíò ïîãàøåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ï²ÄÏÈÑÊÀ ÍÀ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Ïåðåäïëàòà (ï³äïèñêà) íà àêö³¿.
Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ ÂÀÐÀÍÒ – äèâ. Âàðàíò ïåðåäïëàòíèé (ï³äïèñíèé).
Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàï³òàë ïåðåäïëàòíèé (ï³äïèñíèé).
Ï²ÄÏÈÑÍÈÉ ÊÎÅÔ²Ö²ªÍÒ – äèâ. Êîåô³ö³ºíò ïåðåäïëàòíèé

(ï³äïèñíèé).
Ï²ËÜÃÎÂÀ ÅÌ²Ñ²ß – äèâ. Åì³ñ³ÿ ïiëüãîâà.
ÏËÞÐÀËÜÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïëþðàëüíà (áàãàòîãîëîñà).
ÏÎÂÎÐÎÒÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïîâîðîòíà.
ÏÎÃÀØÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – âèêóï ö³ííèõ ïàïåð³â åì³-

òåíòîì ó òåðì³í ³ çà ö³íîþ, ùî ïåðåäáà÷åí³ óìîâàìè âèïóñêó.
ÏÎÃËÈÍÀÍÍß – çëèòòÿ äâîõ êîìïàí³é ÷åðåç ïðèäáàííÿ îäí³ºþ ç

íèõ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ÷è îñíîâíîãî êàï³òàëó ³íøî¿. Ìîæå áóòè
îäí³ºþ ç ôîðì ñàíàö³¿ ï³äïðèºìñòâà.

ÏÎÃËÈÍÀÍÍß Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀ – ôîðìà ðåîðãàí³çàö³¿, ùî
çä³éñíþºòüñÿ ïðèäáàííÿì êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ ô³íàíñîâî íåñïðîìîæíî-
ãî ï³äïðèºìñòâà ï³äïðèºìñòâîì-ñàíàòîðîì. Ïîãëèíóòå ï³äïðèºìñòâî
ìîæå àáî çáåðåãòè ñâ³é ñòàòóñ þðèäè÷íî¿ îñîáè ³ ñòàòè äî÷³ðí³ì ï³äïðèºì-
ñòâîì öüîãî ñàíàòîðà, àáî áóòè ïðèºäíàíèì äî ï³äïðèºìñòâà-ñàíàòîðà ³
ñòàòè éîãî ñòðóêòóðíèì ï³äðîçä³ëîì, óòðàòèâøè ïðè öüîìó þðèäè÷íèé
ñòàòóñ.



56

Загородній А. Г.,Вознюк Г. Л.   Термінологічний словник

ÏÎÄÂ²ÉÍÈÉ Ë²ÑÒÈÍÃ – äèâ. Ë³ñòèíã ïîäâ³éíèé.
ÏÎÄÐ²ÁÍÅÍÍß ÀÊÖ²É – 1) ìåòîä îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî çàñ-

íîâíèöüêîãî ïðèáóòêó òà çàëó÷åííÿ íîâèõ àêö³îíåð³â. Öåé ìåòîä âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ áàãàòüìà âèñîêîðåíòàáåëüíèìè àêö³îíåðíèìè ï³äïðèºì-
ñòâàìè, êîëè êóðñ àêö³é çíà÷íî çðîñòàº ³ ç’ÿâëÿºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü «ðîç-
ùåïëåííÿ» ¿õ øëÿõîì êðàòíîãî ïðîïîðö³éíîãî çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³
(íàïðèêëàä, äâ³ ÷è òðè íîâ³ àêö³¿ íà îäíó ñòàðó). Âîäíî÷àñ êóðñ íîâèõ
àêö³é çìåíøóºòüñÿ òåìïàìè, íèæ÷èìè, í³æ ïðîïîðö³ÿ «ïîäð³áíåííÿ».
Òàêèì ÷èíîì, îïåðàö³ÿ Ï.à. ñâ³ä÷èòü ïðî äîáð³ ïåðñïåêòèâè ô³íàíñîâîãî
ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà;

2) çìåíøåííÿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ àêö³é ïåâíîãî âèïóñêó øëÿõîì
ä³ëåííÿ íà êîåô³ö³ºíò, âèçíà÷åíèé åì³òåíòîì àáî óïîâíîâàæåíèì íèì îð-
ãàíîì. Ïðè öüîìó ñóìàðíà íîì³íàëüíà âàðò³ñòü óñ³õ àêö³é íå çì³íþºòüñÿ, à
ê³ëüê³ñòü àêö³é çá³ëüøóºòüñÿ ïðîïîðö³éíî äî êîåô³ö³ºíòà ïîäð³áíåííÿ.

ÏÎÇÀÁ²ÐÆÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â ïîçàá³ðæîâèé («âóëè÷íèé»).

ÏÎÇÈÊÀ Ï²Ä Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – ïîçèêà, ÿêó áàíê íàäàº ï³ä çàñòà-
âó àêö³é, îáë³ãàö³é ÷è ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. ª âèäîì ôîíäîâèõ îïåðàö³é
êîìåðö³éíèõ òà ³íâåñòèö³éíèõ áàíê³â.

ÏÎÇÈÖ²ß – 1) ñèòóàö³ÿ íà á³ðæ³, ÿêà õàðàêòåðèçóº ñòàí ùîäî íåçà-
âåðøåíèõ ñòðîêîâèõ óãîä;

2) ö³íí³ ïàïåðè òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ÿêèìè âîëîä³º áàíê ÷è
áðîêåð;

3) ê³ëüê³ñòü îäíàêîâèõ àêö³é ó ïîðòôåë³ ö³ííèõ ïàïåð³â;
4) äîðó÷åííÿ íà êóï³âëþ òà (÷è) ïðîäàæ àêö³é ó ïðîöåñ³ ¿õ ðåàë³çàö³¿

íà á³ðæ³.
ÏÎÊÐÈÒÒß ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÅ – ïîêàçíèê, ùî õàðàêòåðèçóº

çàáåçïå÷åíiñòü âèïëàòè äèâiäåíäiâ àêöiîíåðíèì òîâàðèñòâîì. Ðîçðàõîâó-
þòü ÿê âiäíîøåííÿ ñóìè ÷èñòîãî ïðèáóòêó äî ñóìè âèïëà÷åíèõ äèâiäåíäiâ.

ÏÎË²Ñ ÑÒÐÀÕÎÂÈÉ, ÏÎÂ’ßÇÀÍÈÉ Ç ÀÊÖ²ßÌÈ – ïîë³ñ, ñòðà-
õîâ³ ïðåì³¿ çà ÿêèì ÷àñòêîâî ³íâåñòóþòü â àêö³¿. Ó çâ’ÿçêó ³ç öèì âèêóïíà
âàðò³ñòü òàêîãî ïîë³ñà çàëåæèòü â³ä ö³íè ïðîäàæó êóïëåíèõ àêö³é.

ÏÎË²ÒÈÊÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ – ñêëàäîâà çàãàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òè-
êè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà òà ïîë³òèêè óïðàâë³ííÿ ïðèáóòêîì, ñïðÿìî-
âàíà íà çðîñòàííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é. Ïîëÿãàº â îïòèì³çàö³¿ ïðî-
ïîðö³é ì³æ ò³ºþ ÷àñòèíîþ îòðèìàíîãî ïðèáóòêó, ùî éäå íà ñïîæèâàííÿ,
³ ò³ºþ, ÿêó êàï³òàë³çóþòü.

Ðîçð³çíÿþòü òðè òèïè Ï.ä. àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà:
• êîíñåðâàòèâíà – Ï.ä., çã³äíî ç ÿêîþ ïð³îðèòåòíîþ ìåòîþ ðîç-

ïîä³ëó ïðèáóòêó º âèðîáíè÷èé ðîçâèòîê, à íå ïîòî÷íå ñïîæèâàííÿ ó ôîðì³
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äèâ³äåíäíèõ âèïëàò. Ó öüîìó âèïàäêó âèñîêèìè òåìïàìè çðîñòàº âàðò³ñòü
÷èñòèõ àêòèâ³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, à â³äïîâ³äíî é ðèíêîâà âàðò³ñòü
àêö³é;

• ïîì³ðêîâàíà (êîìïðîì³ñíà) – Ï.ä., çã³äíî ç ÿêîþ â ïðîöåñ³ ðîçïî-
ä³ëó ïðèáóòêó ïîòî÷í³ ³íòåðåñè àêö³îíåð³â ùîäî äèâ³äåíäíèõ âèïëàò ñòà-
á³ëüíî çáàëàíñîâàí³ ç ïîòðåáàìè ôîðìóâàííÿ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;

• àãðåñèâíà – Ï.ä., ÿêà ïåðåäáà÷àº ïîñò³éíå çðîñòàííÿ âèïëàòè äè-
â³äåíä³â (ÿê ïðàâèëî, ó âñòàíîâëåíîìó íàïåðåä â³äñîòêó ¿õ ïðèðîñòó ñòî-
ñîâíî ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó) íåçàëåæíî â³ä ðåçóëüòàò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Òàêà ïîë³òèêà çàáåçïå÷óº âèñîêó ðèíêîâó âàðò³ñòü àêö³é òà ôîðìóº
ïîçèòèâíèé ³ì³äæ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ñåðåä ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â
ó ðàç³ äîäàòêîâèõ åì³ñ³é àêö³é, ïðîòå ìîæå ïðèçâåñòè äî ô³íàíñîâèõ
óñêëàäíåíü, îñê³ëüêè ìîæëèâîñò³ ñàìîô³íàíñóâàííÿ êîìïàí³¿ çà ðàõóíîê
ïðèáóòêó ñòàþòü îáìåæåíèìè.

Îñíîâíèìè åòàïàìè ôîðìóâàííÿ Ï.ä. àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà º:
âèâ÷åííÿ òà îö³íêà ÷èííèê³â, ùî âèçíà÷àþòü ïåðåäóìîâè ôîðìóâàííÿ
äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè, çîêðåìà òèõ, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ³íâåñòèö³éí³ ìîæ-
ëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ñïðîìîæí³ñòü ôîðìóâàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ç
àëüòåðíàòèâíèõ äæåðåë, óìîâè îïîäàòêóâàííÿ äèâ³äåíä³â òà ìàéíà
ï³äïðèºìñòâà, îòðèìóâàíèé ïðèáóòîê ³ ðåíòàáåëüí³ñòü âëàñíîãî êàï³òà-
ëó, íåâ³äêëàäí³ âèïëàòè çà îòðèìàíèìè êðåäèòàìè, ð³âåíü äèâ³äåíäíèõ
âèïëàò êîìïàí³é-êîíêóðåíò³â òîùî; âèá³ð òèïó äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè;
ðîçðîáëÿííÿ ìåõàí³çìó ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó â³äïîâ³äíî äî îáðàíîãî òèïó
äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè; âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ äèâ³äåíäíèõ âèïëàò íà îäíó àêö³þ.

Åôåêòèâí³ñòü äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè îö³íþþòü çà äèíàì³êîþ ðèíêî-
âî¿ âàðòîñò³ àêö³é, à òàêîæ çà òàêèìè ïîêàçíèêàìè:

• êîåô³ö³ºíò äèâ³äåíäíèõ âèïëàò (Êäâ):

Êäâ = Ôäâ : Ï÷    àáî    Êäâ = ÄÀ : ÏÀ ,

äå Ôäâ – ôîíä äèâ³äåíäíèõ âèïëàò, ñôîðìîâàíèé â³äïîâ³äíî äî âèá-
ðàíîãî òèïó äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè; Ï÷ – ñóìà ÷èñòîãî ïðèáóòêó àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà; ÄÀ – ñóìà äèâ³äåíä³â, âèïëà÷óâàíèõ íà îäíó àêö³þ; ÏÀ –
ñóìà ÷èñòîãî ïðèáóòêó â ðîçðàõóíêó íà îäíó àêö³þ;

• êîåô³ö³ºíò ñï³ââ³äíîøåííÿ ö³íè òà äîõîäó â³ä àêö³¿ (Êö/ä):

Êö/ä = ÖÀÐ : ÄÀ ,

äå ÖÀÐ – ðèíêîâà ö³íà îäí³º¿ àêö³¿.
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ÏÎË²ÒÈÊÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ ÇÀËÈØÊÎÂÀ – äèâ³äåí-
äíà ïîë³òèêà ï³äïðèºìñòâà, ÿêà ïåðåäáà÷àº ôîðìóâàííÿ ôîíäó âèïëàòè
äèâ³äåíä³â ò³ëüêè ï³ñëÿ ôîðìóâàííÿ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî
ïîâí³ñòþ çàáåçïå÷óþòü ³íâåñòèö³éí³ ïîòðåáè ï³äïðèºìñòâà. Òàêà ïîë³òè-
êà ñïðèÿº âèñîêèì òåìïàì ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà, çðîñòàííþ éîãî ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³. Íåäîë³êîì ¿¿ º òå, ùî âîíà íåãàòèâíî âïëèâàº íà ðèíêîâó
ö³íó àêö³é. Ï.ä.â.ç. âèêîðèñòîâóºòüñÿ çäåá³ëüøîãî ëèøå íà ðàíí³õ ñòàä³-
ÿõ æèòòºâîãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà, õàðàêòåðíèõ âèñîêèì ð³âíåì éîãî ³íâå-
ñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³.

ÏÎË²ÒÈÊÀ ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ – ÷àñòèíà çàãàëüíî¿ ïîë³òèêè ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà, ÿêà ïîëÿãàº â çàëó÷åíí³ íåîáõ³äíîãî
¿õ îáñÿãó ³ç çîâí³øí³õ äæåðåë âíàñë³äîê âèïóñêó òà ðîçì³ùåííÿ íà ïåð-
âèííîìó ðèíêó âëàñíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³é, îáë³ãàö³é òîùî). Ï.å. ïå-
ðåäáà÷àº òàê³ åòàïè: äîñë³äæåííÿ ìîæëèâîñòåé åôåêòèâíîãî ðîçì³ùåííÿ
ìàéáóòíüî¿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â; âèçíà÷åííÿ ìåòè åì³ñ³¿ (ðåàëüíå ³íâåñ-
òóâàííÿ, ïîë³ïøåííÿ ñòðóêòóðè âèêîðèñòîâóâàíîãî êàï³òàëó òîùî);
âèçíà÷åííÿ îáñÿãó åì³ñ³¿; âèçíà÷åííÿ íîì³íàëó, âèä³â òà ê³ëüêîñò³ ö³ííèõ
ïàïåð³â, ùî ¿õ íàëåæèòü åì³òóâàòè; îö³íêà âàðòîñò³ çàëó÷åíîãî êàï³òàëó;
âèçíà÷åííÿ åôåêòèâíèõ ôîðì àíäåðàéòèíãó.

ÏÎË²ÒÈÊÀ ÏÎÑÒ²ÉÍÎÃÎ ÇÐÎÑÒÀÍÍß ÎÁÑßÃÓ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ-
ÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ – ïîë³òèêà, ÿêà ïåðåäáà÷àº ñòàá³ëüíå çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ
äèâ³äåíäíèõ âèïëàò íà îäíó àêö³þ, ÿê ïðàâèëî, çà òâåðäî âñòàíîâëåíèì
â³äñîòêîì ïðèðîñòó äî ð³âíÿ ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó. Ïåðåâàãàìè òàêî¿
ïîë³òèêè º çàáåçïå÷åííÿ âèñîêî¿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é ï³äïðèºìñòâà ³
ôîðìóâàííÿ ïîçèòèâíîãî éîãî ³ì³äæó â ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â íà âèïà-
äîê äîäàòêîâèõ åì³ñ³é. Íåäîë³êîì º òå, ùî çà òàêî¿ ïîë³òèêè ìîæå çíèæó-
âàòèñÿ ³íâåñòèö³éíà àêòèâí³ñòü ï³äïðèºìñòâà òà éîãî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü.

ÏÎË²ÒÈÊÀ ÑÒÀÁ²ËÜÍÎÃÎ ÎÁÑßÃÓ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ
– ïîë³òèêà, ÿêà ïåðåäáà÷àº âèïëàòó íåçì³ííî¿ ñóìè äèâ³äåíä³â ïðîòÿãîì
òðèâàëîãî òåðì³íó. Ïåðåâàãàìè òàêî¿ ïîë³òèêè º ¿¿ íàä³éí³ñòü, âïåâíåí³ñòü
àêö³îíåð³â ó íåçì³ííîñò³ äîõîä³â, ùî ó ñâîþ ÷åðãó âèçíà÷àº ñòàá³ëüí³ñòü
êîòèðóâàííÿ àêö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Íåäîë³êîì ¿¿ º ñëàáêèé çâ’ÿçîê ç
ô³íàíñîâèìè ðåçóëüòàòàìè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

ÏÎË²ÒÈÊÀ ÑÒÀÁ²ËÜÍÎÃÎ Ð²ÂÍß ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÈÕ ÂÈÏËÀÒ –
ïîë³òèêà, ÿêà ïåðåäáà÷àº âñòàíîâëåííÿ äîâãîòåðì³íîâîãî íîðìàòèâíîãî
êîåô³ö³ºíòà äèâ³äåíäíèõ âèïëàò ñòîñîâíî îáñÿãó ïðèáóòêó (àáî íîðìàòè-
âó ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó íà ñïîæèâàííÿ òà êàï³òàë³çàö³þ). Ïåðåâàãàìè òàêî¿
ïîë³òèêè º ïðîñòîòà ¿¿ ôîðìóâàííÿ òà ò³ñíèé çâ’ÿçîê ç âåëè÷èíîþ îòðèìà-
íîãî ïðèáóòêó, îñíîâíèì íåäîë³êîì – íåñòàá³ëüíèé îáñÿã äèâ³äåíäíèõ
âèïëàò íà îäíó àêö³þ, ùî çóìîâëþº ïåðåïàäè â ðèíêîâ³é ö³í³ àêö³é.
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ÏÎÌ²ÐÊÎÂÀÍÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ – äèâ. Ïîë³òèêà äè-
â³äåíäíà.

ÏÎÏÅÐÅÄÍ²É ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ïîïåðåäí³é.
ÏÎÐÒÔÅËÜ ÔÎÍÄÎÂÈÉ – äèâ. Ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÏÎÐÒÔÅËÜ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ñóêóïíiñòü ðiçíîãî âèäó öiííèõ

ïàïåðiâ, ÿêèìè âîëîäiº êîíêðåòíèé iíâåñòîð (ïiäïðèºìñòâî, ãðîìàäÿíèí).
Áóâàþòü äâà òèïè Ï.ö.ï. – àêòèâíèé ³ ïàñèâíèé. Àêòèâíèé ïîðòôåëü
îð³ºíòîâàíèé íà îòðèìàííÿ îñíîâíîãî äîõîäó âíàñë³äîê çðîñòàííÿ êóð-
ñîâî¿ âàðòîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ö³ííîñòåé, ÿê³ âõîäÿòü äî éîãî ñêëàäó, à ïà-
ñèâíèé – íà îòðèìàííÿ äîõîäó ó ôîðì³ ïðîöåíò³â ³ äèâ³äåíä³â.

ÏÎÐÒÔÅËÜÍÈÉ ²ÍÂÅÑÒÎÐ – äèâ. ²íâåñòîð ïîðòôåëüíèé.
ÏÎÑÒÀÂÊÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïåðåäà÷à ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³

ïàïåðè ó ô³çè÷í³é ÷è åëåêòðîíí³é ôîðì³.
ÏÎÑÒ²ÉÍÅ ÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß – äèâ. Êîòèðóâàííÿ ïîñòiéíå.
ÏÎÒÎ×ÍÈÉ ÄÎÕ²Ä ÇÀ Ö²ÍÍÈÌ ÏÀÏÅÐÎÌ – äèâ. Äîõ³ä çà

ö³ííèì ïàïåðîì ïîòî÷íèé.
ÏÎ×ÀÒÊÎÂÅ ÊÎÒÈÐÓÂÀÍÍß – äèâ. Êîòèðóâàííÿ ïî÷àòêîâå.
ÏÐÀÂÎ ÂÈÊÓÏÓ Ö²ÍÍÎÃÎ ÏÀÏÅÐÀ – óìîâà êîíòðàêòó êóï³âë³-

ïðîäàæó, çã³äíî ç ÿêîþ çà ïðîäàâöåì ö³ííèõ ïàïåð³â çáåð³ãàºòüñÿ ïðàâî
çâîðîòíîãî âèêóïó.

ÏÐÀÂÎ ÍÀ ÀÊÖ²Þ ÂÒÐÀ×ÅÍÅ – ÷àñòêîâî îïëà÷åíà àêö³ÿ êîì-
ïàí³¿, òðèìà÷ ÿêî¿ âòðàòèâ ïðàâî íà íå¿, îñê³ëüêè íå çì³ã ñïëàòèòè ÷åðãî-
âîãî ÷è îñòàííüîãî âíåñêó.

ÏÐÀÂÎ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÈ ÍÀ ÀÊÖ²¯ – ïåðåâàæíå ïðàâî àêö³îíåð³â íà
ïðèäáàííÿ àêö³é íîâî¿ åì³ñ³¿ ïðîïîðö³éíî äî ò³º¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, ÿêèìè
âîíè âîëîä³þòü. Çàâäÿêè öüîìó çáåð³ãàºòüñÿ â³äíîñíà ïðîïîðö³ÿ ìàéíî-
âèõ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â. Ïðàâîì íà ïåðåäïëàòó ìîæóòü ñêîðèñòàòèñÿ
ò³ëüêè âëàñíèêè çâè÷àéíèõ àêö³é. Êîæåí àêö³îíåð, êîòðèé ìàº ïðàâî íà
ïåðåäïëàòó, îòðèìóº â³ä êîðïîðàö³¿ ñïåö³àëüíå ñâ³äîöòâî, àáî ñåðòèô³êàò
ïðàâ, ó ÿêîìó âêàçàíî òî÷íó ê³ëüê³ñòü àêö³é, ÿêó â³í ìîæå ïðèäáàòè, à
òàêîæ ö³íó ïðîäàæó (ÿê ïðàâèëî, íèæ÷ó â³ä íîì³íàëüíî¿ ö³íè). Òàêå ñâ³äîö-
òâî (ñåðòèô³êàò) º êîðîòêîòåðì³íîâèì ö³ííèì ïàïåðîì, òåðì³í ³ñíóâàííÿ
ÿêîãî îáìåæåíèé çàêîíîäàâ÷î ³ íå ïåðåâèùóº îäíîãî ì³ñÿöÿ. ßêùî àêö³¿
êîðïîðàö³¿ êîòèðóþòüñÿ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³, òî é ñåðòèô³êàò ïðàâà íà ïå-
ðåäïëàòó òàêîæ ìîæå êîòèðóâàòèñÿ íà í³é – òàêèì ÷èíîì ó íüîãî ç’ÿâ-
ëÿºòüñÿ âëàñíèé êóðñ.

ÏÐÅÌ²ÀËÜÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïðåì³àëüíà.
ÏÐÅÌ²ß (â³ä ëàò. praemium – íàãîðîäà) – ñóìà ïåðåâèùåííÿ ïðî-

äàæíî¿ ö³íè îáë³ãàö³¿ ÷è ïðèâ³ëåéîâàíî¿ àêö³¿ íàä ¿¿ íîì³íàëîì.
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ÏÐÅÌ²ß ÊÎÍÂÅÐÑ²ÉÍÀ – ñóìà, íà ÿêó ö³íà êîíâåðñ³¿ êîíâåðòî-
âàíèõ îáë³ãàö³é ïåðåâèùóº ïîòî÷íó ðèíêîâó ö³íó ïðèäáàíèõ çà íèõ àêö³é.

ÏÐÅÔÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïðåôåðåíö³éíà.
ÏÐÅÔÀÊÖ²ß Ç ÎÏËÀÒÎÞ Ó ÂÀËÞÒ² – àêö³ÿ, äîõ³ä íà ÿêó

âèïëà÷óþòü òâåðäîþ âàëþòîþ. Òàê³ àêö³¿ âèïóñêàþòüñÿ â óìîâàõ êîëè-
âàííÿ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè.

ÏÐÅÔÀÊÖ²ß Ç Ó×ÀÑÒÞ – àêö³ÿ, ùî ïåðåäáà÷àº ó÷àñòü ¿¿ òðèìà÷à
ó ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâà ïîíàä íàëåæí³ éîìó çà ö³ºþ àêö³ºþ äèâ³äåíäè.

ÏÐÅÔÀÊÖ²ß Ç² ÇÌ²ÍÍÈÌ (ÏËÀÂÀÞ×ÈÌ) ÊÓÐÑÎÌ – àêö³ÿ,
çà ÿêîþ äèâ³äåíäí³ ïëàòåæ³ çàëåæàòü â³ä ð³âíÿ ïîçèêîâîãî ïðîöåíòà
(ç ðîñòîì ïðîöåíòà çðîñòàþòü äèâ³äåíäè, ³ íàâïàêè).

ÏÐÅÔÀÊÖ²ß ÑÒÎÑÎÂÍÎ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – ïðèâ³ëåé òðèìà÷³â ïðå-
ôàêö³é îòðèìóâàòè ô³êñîâàí³ äèâ³äåíäè ðàí³øå, í³æ äèâ³äåíäè íà çâè-
÷àéí³ àêö³¿.

ÏÐÅÔÅÐÅÍÖ²ÉÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ïðåôåðåíö³éíà.
ÏÐÅÔÅÐÅÍÖ²ÉÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ïðèâ³ëåéîâàíèé.
ÏÐÅÔÅÐÅÍÖ²ß ÙÎÄÎ ÀÊÒÈÂ²Â – ïðèâ³ëåé âëàñíèê³â ïðåôàêö³é

ó ðàç³ ïðèïèíåííÿ á³çíåñó (áàíêðóòñòâà ï³äïðèºìñòâà) âèìàãàòè çàäîâî-
ëåííÿ ïðåòåíç³é îäðàçó æ ï³ñëÿ êðåäèòîð³â.

ÏÐÈÁÓÒÊÎÂ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ïðèáóòêîâ³.
ÏÐÈÁÓÒÎÊ Â²Ä ÏÎÃËÈÍÀÍÍß – éìîâ³ðíèé ïðèáóòîê, ÿêèé,

ðåàë³çóþ÷è ñâî¿ àêö³¿, ìîæóòü îòðèìàòè àêö³îíåðè â³ä ï³äâèùåííÿ êóðñó
àêö³é îá’ºäíàíîãî ï³äïðèºìñòâà ïîð³âíÿíî ç êóðñàìè àêö³é îêðåìèõ
ï³äïðèºìñòâ äî ¿õ çëèòòÿ.

ÏÐÈÁÓÒÎÊ ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ – ðiçíèöÿ ìiæ ðèíêîâîþ âàðòiñòþ (êóð-
ñîì) öiííèõ ïàïåðiâ, çà ÿêîþ ¿x ðåàëiçóþòü êiíöåâîìó iíâåñòîðîâi, òà
åìiñiéíîþ öiíîþ, çà ÿêîþ ¿õ âèïóùåíî åìiòåíòîì.

ÏÐÈÁÓÒÎÊ ÍÀ ÎÄÍÓ ÀÊÖ²Þ – îäèí ç îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â
îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ÿêîñò³ òà ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³¿. Â³í õàðàêòåðèçóº
âåëè÷èíó îòðèìàíîãî àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ÷èñòîãî ïðèáóòêó, ÿêèé
ïðèïàäàº íà îäíó àêö³þ.

ÏÐÈÂÀÒÍÅ ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðîçì³ùåí-
íÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðèâàòíå.

ÏÐÈÂ²ËÅÉ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÈ – ïðàâî àêö³îíåðà êóïóâàòè íîâîâè-
ïóùåí³ çâè÷àéí³ àêö³¿ öüîãî æ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ùå äî ¿õ ïîÿâè íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÏÐÈÂ²ËÅÉ ÐÅ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – ïðàâî àêö³îíåðà âèêîðèñòî-
âóâàòè îòðèìàí³ äèâ³äåíäè äëÿ ïðèäáàííÿ äîäàòêîâî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³é íà
ï³ëüãîâèõ óìîâàõ.
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ÏÐÈÂ²ËÅÉÎÂÀÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ.
ÏÐÈÂ²ËÅÉÎÂÀÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ïðèâ³ëåéîâàíèé.
ÏÐÈËÞÄÍÀ ÏÐÎÏÎÇÈÖ²ß – äèâ. Ïðîïîçèö³ÿ ïðèëþäíà.
ÏÐÎÄÀÆ Â²ÄÊÐÈÒÈÉ – ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïåðâèííèì, ³

íàñòóïíèì âëàñíèêàì, êîëî ÿêèõ çàçäàëåã³òü íå âèçíà÷åíî. Áóäü-ÿêå â³ä÷ó-
æåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â (ÿê ïåðâèííèì, òàê ³ íàñòóïíèì âëàñíèêàì) ³ç çàñòî-
ñóâàííÿì ïðèëþäíî¿ ïðîïîçèö³¿ çàâæäè ââàæàºòüñÿ â³äêðèòèì ïðîäàæåì.

ÏÐÎÌÅÑÀ (ôðàíö. promesse, â³ä ëàò. promissio – îá³öÿíêà) – 1) òèì-
÷àñîâà ³ìåííà ðîçïèñêà, ùî ¿¿ âèäàþòü àêö³îíåðîâ³, êîòðèé íå ïîâí³ñòþ
îïëàòèâ ñâî¿ àêö³¿;

2) çîáîâ’ÿçàííÿ îñîáè, ÿêà ïåðåäïëàòèëà íà àêö³¿, âèêóïèòè ï³ñëÿ
âèïóñêó ïåâíó ¿õ ê³ëüê³ñòü ³ çà ïåâíîþ ö³íîþ.

ÏÐÎÏÎÇÈÖ²ß ÄÂÎßÐÓÑÍÀ – òàêà ïðîïîçèö³ÿ ïåâíî¿ êîìïàí³¿
(àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà) ³íø³é, ñóòü ÿêî¿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïàêåò àêö³é
äëÿ âñòàíîâëåííÿ êîíòðîëþ ïðîïîíóþòü çà âèñîêîþ ïî÷àòêîâîþ ö³íîþ,
à ðåøòó àêö³é – çà íèæ÷îþ ö³íîþ.

ÏÐÎÏÎÇÈÖ²ß ÏÐÈËÞÄÍÀ – îô³ö³éíå ïîâ³äîìëåííÿ ïðî â³äêðè-
òèé ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â, çðîáëåíå â çàñîáàõ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ àáî
³íøèé ñïîñ³á òà çâåðíåíå äî íåâèçíà÷åíî¿ ê³ëüêîñò³ îñ³á.

ÏÐÎÏÎÇÈÖ²ß «ÕÐÅÙÅÍÎÃÎ ÁÀÒÜÊÀ» – âèíÿòêîâî ïðèâàáëè-
âà, âèã³äíà ïðîïîçèö³ÿ îäí³º¿ ô³ðìè ³íø³é ùîäî ïðèäáàííÿ îñòàííüî¿.
×åðåç òàêó ïðèâàáëèâ³ñòü êåð³âíèöòâî êîìïàí³¿, ÿêó õî÷óòü ïðèäáàòè,
íåñïðîìîæíå ïåðåêîíàòè àêö³îíåð³â â³äìîâèòèñü â³ä ö³º¿ ïðîïîçèö³¿.

ÏÐÎÑÏÅÊÒ ÅÌ²ÒÅÍÒÀ – þðèäè÷íî ÷èííèé äîêóìåíò, ùî ìiñòèòü
iíôîðìàöiþ ïðî åìiòåíòà öiííèõ ïàïåðiâ. Âií ïîâèíåí ïîäàâàòè ïîâíó é
äîñòîâiðíó iíôîðìàöiþ ïðî äiÿëüíiñòü ïiäïðèºìñòâà-åìiòåíòà â ìèíóëî-
ìó i ïðî ïëàíè íà ìàéáóòíº. Ï.å. ïîäàþòü äî äåðæàâíèõ îðãàíiâ ïðè ïåð-
âèííîìó ðîçìiùåííi öiííèõ ïàïåðiâ. Êðiì òîãî, â áàãàòüîõ êðà¿íàõ Ï.å.
íàäñèëàþòü òèì, õòî áàæàº ïðèäáàòè öiííi ïàïåðè.

ÏÐÎÑÒÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêöiÿ.
ÏÐÎÔÅÑ²ÉÍÀ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÍÀ ÔÎÍÄÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ – äèâ.

Ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó ïðîôåñ³éíà.
ÏÐÎÖÅÍÒÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ïðîöåíòí³.



62

Загородній А. Г.,Вознюк Г. Л.   Термінологічний словник

Р
ÐÀÄÀ ÄÈÐÅÊÒÎÐ²Â ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ – âèêî-

íàâ÷èé îðãàí àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (êîðïîðàö³¿), ÿêèé âèð³øóº íàé-
âàæëèâ³ø³ ïèòàííÿ óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâîì ó ïåð³îä ì³æ çáîðàìè àêö³î-
íåð³â ³ ôîðìóº ïðàâë³ííÿ äëÿ îïåðàòèâíîãî êåðóâàííÿ ñïðàâàìè òîâàðè-
ñòâà. ̄ ¿ îáèðàþòü çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â.

ÐÀÄÀ ÊÅÐÓÞ×ÈÕ – íàéâèùèé îðãàí óïðàâë³ííÿ á³ëüøîñò³ áàíê³â
³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (êîðïîðàö³é).

ÐÀÄÀ ÑÏÎÑÒÅÐÅÆÍÀ – îðãàí, ùî éîãî îáèðàþòü çàãàëüí³ çáîðè
àêö³îíåð³â äëÿ çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ïðàâë³ííÿ àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà.

ÐÀË² – ð³çêå ï³äâèùåííÿ çàãàëüíîãî ð³âíÿ ö³í ÷è ö³íè îêðåìî¿ àêö³¿
íà ôîíäîâîìó ðèíêó ï³ñëÿ ïîïåðåäíüîãî ñïàäó ö³í.

ÐÀÕÓÍÎÊ ÄÅÏÎ – ðàõóíîê, â³äêðèòèé äëÿ îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â,
ÿê³ ïåðåäàí³ âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â íà çáåð³ãàííÿ äî äåïîçèòàð³þ çã³äíî
ç óìîâàìè äåïîçèòàðíîãî äîãîâîðó.

ÐÀÕÓÍÎÊ Ó Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐÀÕ – ðàõóíîê, ùî éîãî âåäå çáåð³ãà÷
äëÿ âëàñíèêà ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è äåïîçèòàð³é äëÿ çáåð³ãà÷à ç ìåòîþ îáñëó-
ãîâóâàííÿ îïåðàö³é ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ÐÅÀË²ÇÀÖ²ß ÏÐÈÁÓÒÊÓ – ïðîäàæ àêö³é, âàðò³ñòü ÿêèõ â³ä ÷àñó ¿õ
ïðèäáàííÿ çðîñëà, ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî ïðèáóòêó.

ÐÅÃ²ÎÍÀËÜÍÈÉ ÖÅÍÒÐ ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒÍÈÕ ÀÓÊÖ²ÎÍ²Â – äèâ.
Öåíòð ñåðòèô³êàòíèõ àóêö³îí³â ðåã³îíàëüíèé.

ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÄÅÐÆÀÂÍÅ –
çä³éñíåííÿ äåðæàâîþ êîìïëåêñó çàõîä³â ùîäî âïîðÿäêóâàííÿ ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ¿õ ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â òà ³í.), êîíòðîëþ òà íàãëÿäó çà
íèì, à òàêîæ çàïîá³ãàííÿ çëîâæèâàííÿì ³ ïîðóøåííÿì ó ö³é ñôåð³. Ìå-
òîþ òàêîãî ðåãóëþâàííÿ º: ðåàë³çàö³ÿ ºäèíî¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ó ñôåð³
âèïóñêó é îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â; ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíî¿ ìîá³ë³-
çàö³¿ òà ðîçì³ùåííÿ ó÷àñíèêàìè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç óðàõóâàí-
íÿì ³íòåðåñ³â ñóñï³ëüñòâà; çàáåçïå÷åííÿ ð³âíèõ ìîæëèâîñòåé äëÿ äîñòóïó
åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íâåñòîð³â ³ ïîñåðåäíèê³â íà ðèíîê ö³ííèõ ïà-
ïåð³â; ãàðàíòóâàííÿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè òà çàõèñò ïðàâ ³ çàêîí-
íèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó. Äåðæàâà ðåãóëþº ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â ÷åðåç ïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ðåãëàìåíòàö³þ
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âèïóñêó é îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, âñòàíîâëåííÿ ïðàâ òà îáîâ’ÿçê³â ó÷àñ-
íèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, âèäà÷ó ñïåö³àëüíèõ äîçâîë³â (ë³öåíç³é) íà
çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ çàáåçïå÷åí-
íÿ êîíòðîëþ çà òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â òîùî. Â Óêðà¿í³
Ð.ð.ö.ï.ä. çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèí-
êó, ³íø³ äåðæàâí³ îðãàíè.

ÐÅªÑÒÐ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ – ñóêóïí³ñòü äàíèõ ïðî
àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, ùî ì³ñòèòü â³äîìîñò³: ùîäî ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó, ê³ëüêîñò³, íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ òà êàòåãîð³é (òèï³â) àêö³é, îãî-
ëîøåíèõ äî âèïóñêó ³ âèïóùåíèõ â îá³ã; ïðî ïîäð³áíåííÿ òà êîíñîë³äàö³þ
àêö³é; ïðî êîæíó çàðåºñòðîâàíó îñîáó ç óêàçàííÿì, ÷è º âîíà âëàñíèêîì,
à ÷è íîì³íàëüíèì òðèìà÷åì àêö³é; ïðî àêö³¿ òîâàðèñòâà, âèêóïëåí³ íèì çà
âëàñí³ êîøòè (ê³ëüê³ñòü, íîì³íàëüíà âàðò³ñòü, êàòåãîð³¿); ïðî âèïëàòó äè-
â³äåíä³â; ïðî äîêóìåíòè, ùî ï³äòâåðäæóþòü óêëàäåí³ óãîäè ç àêö³ÿìè, òà
äåÿê³ ³íø³ â³äîìîñò³.

ÐÅªÑÒÐ ÂËÀÑÍÈÊ²Â ²ÌÅÍÍÈÕ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïåðåë³ê
ñòàíîì íà ïåâíó äàòó âëàñíèê³â òà íàëåæíèõ ¿ì ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â,
ùî º ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ñèñòåìè ðåºñòðó ³ äàº çìîãó ³äåíòèô³êóâàòè öèõ
âëàñíèê³â, ê³ëüê³ñòü, íîì³íàëüíó âàðò³ñòü òà âèä íàëåæíèõ ¿ì ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â. Çã³äíî ç çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè âåäåííÿ ðåºñòðó, ÿêùî
ê³ëüê³ñòü âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íå ïåðåâèùóº 500, ìîæå
çä³éñíþâàòè ñàì  åì³òåíò. ßêùî æ  öÿ öèôðà âèùà, åì³òåíò çîáîâ’ÿçàíèé
âåäåííÿ ðåºñòðó äîðó÷èòè ðåºñòðàòîðîâ³, óêëàâøè â³äïîâ³äíó óãîäó.

Îáîâ’ÿçêîâèìè åëåìåíòàìè ðåºñòðó º äàí³ ïðî:
• åì³òåíòà, éîãî çàñíîâíèê³â, âèä, ê³ëüê³ñòü, íîì³íàëüíó âàðò³ñòü

íàëåæíèõ ¿ì ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;
• ðåºñòðàòîðà, ùî âåäå ðåºñòð äëÿ öüîãî åì³òåíòà;
• âëàñíèê³â òà/àáî íîì³íàëüíèõ òðèìà÷³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â

åì³òåíòà, à òàêîæ âèä, ê³ëüê³ñòü, íîì³íàëüíó âàðò³ñòü ³ìåííèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, çàðåºñòðîâàíèõ ó ðåºñòð³ íà ¿õíº ³ì’ÿ;

• çàñòàâîòðèìà÷³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âíåñåíèõ äî ðåºñòðó;
• âèäàí³, ïîãàøåí³, çàãóáëåí³ ³ìåíí³ ö³íí³ ïàïåðè (ñåðòèô³êàòè ³ìåí-

íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â), âèïóùåí³ ó ïàïåðîâ³é ôîðì³;
• âíåñåí³ äî ðåºñòðó çì³íè, êîíêðåòí³ äàòè âíåñåííÿ òàêèõ çì³í ³

äîêóìåíòè, ùî áóëè äëÿ öüîãî ï³äñòàâîþ;
• óñ³ îïåðàö³¿ ç ³ìåííèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè òà çîáîâ’ÿçàííÿ çà íèìè;
• íàðàõóâàííÿ òà âèïëàòè äîõîä³â çà ³ìåííèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.
Ñêëàäîâ³ ÷àñòèíè ñèñòåìè ðåºñòðó ïîêàçàíî íà ðèñóíêó.
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Підтверджувальні
документиСИСТЕМА РЕЄСТРУ

РЕЄСТР ЖУРНАЛИОСОБОВІ
РАХУНКИ

Ем³теíт

Àêц³îíеðи

Нîм³íàльí³
тðимàч³

Реєстðàтîð

Ем³теíтà:
à) ем³с³éíиé;  
б) виêуплеíих

àêц³é       

Àêц³îíеð³в

Çàстàвîтðимàч³в

Нîм³íàльíих
тðимàч³в

Çàпис³в

Çàпит³в

Сеðтиф³êàт³в

ÐÅªÑÒÐ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ðåºñòð, ÿêèé ì³ñòèòü â³äîìîñò³ ïðî
âñ³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî íàëåæàòü òîìó ÷è ³íøîìó ï³äïðèºìñòâó.

ÐÅªÑÒÐÀÒÎÐ – þðèäè÷íà îñîáà – ñóá’ºêò ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî ìàº â³äïîâ³äíèé äîçâ³ë íà âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÐÅªÑÒÐÎÓÒÐÈÌÓÂÀ× (ÐÅªÑÒÐÎÒÐÈÌÀ×) – åì³òåíò, ùî ìàº
äîçâ³ë íà âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â âèïóùåíèõ íèì ³ìåííèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, àáî ðåºñòðàòîð öèõ ïàïåð³â.

ÐÅÇÅÐÂ ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ – ðåçåðâíèé ôîíä àêö³îíåðíîãî ÷è ³íøîãî
òîâàðèñòâà, çàô³êñîâàíèé éîãî ñòàòóòîì.

ÐÅ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÏÐÈÂ²ËÅÉ – äèâ. Ïðèâ³ëåé ðå³íâåñòèö³é-
íèé.

ÐÅ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß ÀÂÒÎÌÀÒÈ×ÍÅ – ðå³íâåñòóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèìè êîìïàí³ÿìè ÷è ³íâåñòèö³éíèìè ôîíäàìè äîõîä³â ³íäèâ³äóàëü-
íèõ ³íâåñòîð³â, îòðèìàíèõ ÿê äèâ³äåíäè ÷è ïðîöåíòè, â êóï³âëþ öèìè
ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè äîäàòêîâèõ àêö³é òà ³íøèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ð.à. çä³éñíþºòüñÿ áåç ñïåö³àëüíèõ âêàç³âîê ç áîêó ³íäèâ³äóàëüíèõ ³íâåñ-
òîð³â. Çàâäÿêè Ð.à. âíåñêè ³íâåñòîð³â ïîñò³éíî çðîñòàþòü.

ÐÅÉÒÈÍÃÎÂÅ ÎÖ²ÍÞÂÀÍÍß ÀÊÖ²É – äèâ. Îö³íþâàííÿ àêö³é
ðåéòèíãîâå.
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ÐÅÊÓÏÅÐÀÖ²ß (â³ä ëàò. recuperatio – îòðèìàííÿ íàçàä, ïîâåðíåííÿ)
– 1) â³äíîâëåííÿ êóðñó àêö³¿ ï³ñëÿ éîãî ð³çêîãî çíèæåííÿ;

2) ïîâòîðíèé ñåàíñ ÷èòàííÿ êóðñ³â àêö³é íà á³ðæ³.
ÐÅÍÒÀÁÅËÜÍ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – ïîêàçíèê, îá÷èñëþâàíèé ä³ëåííÿì

êóðñó àêö³¿ íà ïðèáóòîê, ÿêèé âîíà çàáåçïå÷óº ¿¿ âëàñíèêîâ³.
ÐÅÒÐÎÀÊÒÈÂÍ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ðåòðîàê-

òèâí³.
ÐÅÒÐÎÀÊÒÈÂÍ²ÑÒÜ (â³ä ëàò. retro – íàçàä ³ àêòèâí³ñòü) – ìîæ-

ëèâ³ñòü âèêóïó ö³ííèõ ïàïåð³â åì³òåíòîì ó ¿õ âëàñíèê³â íà çàâ÷àñíî óç-
ãîäæåíèõ óìîâàõ ç ïîïåðåäí³ì ïîâ³äîìëåííÿì.

ÐÈÍÊÎÂÀ ÂÀÐÒ²ÑÒÜ ÀÊÖ²¯ – äèâ. Âàðòiñòü àêö³¿ ðèíêîâà.
ÐÈÍÎÊ ÏÎÇÀÁ²ÐÆÎÂÈÉ – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ïîçàá³ðæî-

âèé («âóëè÷íèé»).
ÐÈÍÎÊ ÔÎÍÄÎÂÈÉ – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ÷àñòèíà ðèíêó ïîçèêîâèõ êàïiòàëiâ,

äå çäiéñíþþòü åìiñiþ òà êóïiâëþ-ïðîäàæ öiííèõ ïàïåðiâ. ×åðåç Ð.ö.ï.
(áàíêè, ôîíäîâó áiðæó, ñïåöiàëüíi êðåäèòíi óñòàíîâè) àêóìóëþþòüñÿ
ãðîøîâi íàãðîìàäæåííÿ þðèäè÷íèõ îñiá i ãðîìàäÿí òà ñïðÿìîâóþòüñÿ íà
âèðîáíè÷å é íåâèðîáíè÷å âêëàäåííÿ êàïiòàëiâ. Ðîçðiçíÿþòü ïåðâèííèé
Ð.ö.ï., íà ÿêîìó çäiéñíþþòü åìiñiþ i ïåðâèííå ðîçìiùåííÿ öiííèõ
ïàïåðiâ, i âòîðèííèé Ð.ö.ï., äå âiäáóâàºòüñÿ êóïiâëÿ-ïðîäàæ (îáiã) öiííèõ
ïàïåðiâ, âèïóùåíèõ ðàíiøå. ²íñòèòóö³éíèìè óñòàíîâàìè Ð.ö.ï. º
ñïåöiàëüí³ êðåäèòí³ çàêëàäè òà ôîíäîâ³ áiðæ³, ÿêi ñïðèÿþòü àêóìóëÿö³¿
ãðîøåé ïiäïðèºìñòâ, áàíêiâ, äåðæàâè, ïðèâàòíèõ îñiá òà ñïðÿìóâàííþ ¿õ
ïåðåâàæíî ó äîâãîòåðìiíîâi iíâåñòèö³¿. Ó÷àñíèê³â Ð.ö.ï. ïîêàçàíî íà ðè-
ñóíêó.
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Êëàñèô³êàö³þ Ð.ö.ï. íàâåäåíî â òàáëèö³.

Критерії класифікації Види ринків 
1. Спосіб розміщення цінних 
паперів 

• первинний ринок; 
• вторинний ринок 

2. Вид розміщення цінних 
паперів 

• ринок, на якому цінні папери 
розміщують прямим зверненням 
емітента до покупця; 

• ринок, на якому цінні папери 
розміщують через 
інституційного інвестора 

3. Місце операцій із цінними 
паперами 

• повна фондова біржа; 
• позасписковий біржовий ринок; 
• торгівля «з прилавка»; 
• «третій ярус» 

4. Економічна природа 
цінних паперів 

• ринок боргових цінних паперів; 
• ринок пайових цінних паперів; 
• ринок похідних цінних паперів 

5. Суб’єкти випуску цінних 
паперів 

• ринок державних позик; 
• ринок муніципальних позик; 
• ринок цінних паперів 

підприємств і організацій 
6. Термін обігу цінних 
паперів 

• ринок цінних паперів з 
установленим терміном обігу; 

ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â Â²ÄÊÐÈÒÈÉ – ðèíîê, íà ÿêîìó
çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿ ç êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â ì³æ îñîáàìè,
ùî íå º ïåðâèííèìè êðåäèòîðàìè òà ïîçè÷àëüíèêàìè, ³ êîøòè âíàñë³äîê
ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â íàäõîäÿòü íà êîðèñòü ¿õ òðèìà÷à, à íå åì³òåíòà.
Éîãî âèêîðèñòîâóþòü öåíòðàëüí³ áàíêè äëÿ êóï³âë³-ïðîäàæó ïåðåâàæíî
êîðîòêîòåðì³íîâèõ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ ãðî-
øîâî¿ ìàñè. Âíàñë³äîê êóï³âë³ çá³ëüøóºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â â åêî-
íîì³êó, âíàñë³äîê ïðîäàæó – çìåíøóºòüñÿ.

ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÏÎÇÀÁ²ÐÆÎÂÈÉ («ÂÓËÈ×ÍÈÉ»)
– íåîðãàí³çîâàíèé ôîíäîâèé ðèíîê, íà ÿêîìó çä³éñíþþòü êóï³âëþ-ïðî-
äàæ ö³ííèõ ïàïåð³â (çäåá³ëüøîãî àêö³é), àëå áåç ðåºñòðàö³¿ â³äïîâ³äíèõ
óãîä íà á³ðæ³. Òàêîìó ðèíêîâ³ ïðèòàìàíí³ âèñîêèé ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê
(îñê³ëüêè ïåðåâàæíà ÷àñòèíà àêö³é, ùî êîòèðóþòüñÿ íà íüîìó, íå ïðîõî-
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äèëà ïðîöåäóðè ë³ñòèíãó íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ÷è ¿¿ áóëî â ïðîöåñ³ ö³º¿ ïðîöå-
äóðè â³äõèëåíî â³ä êîòèðóâàííÿ íà á³ðæ³), à òàêîæ íèçüêèé ð³âåíü þðè-
äè÷íî¿ çàõèùåíîñò³ ³íâåñòîð³â òà ¿õ ïîòî÷íî¿ ³íôîðìîâàíîñò³. Îñîáëèâîñ-
òÿìè öüîãî ðèíêó º:

• ÷èñëåíí³ñòü ïðîäàâö³â ö³ííèõ ïàïåð³â;
• â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî êóðñó íà îäíàêîâ³ ö³íí³ ïàïåðè (êóðñ ö³ííîãî

ïàïåðà âèð³øóºòüñÿ ì³æ éîãî ïðîäàâöåì ³ ïîêóïöåì);
• òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äáóâàºòüñÿ â ð³çíèõ ì³ñöÿõ ³ â ð³çíèé ÷àñ;
• íå ³ñíóº ºäèíîãî öåíòðó, ÿêèé îðãàí³çîâóº òîðã³âëþ ö³ííèìè ïà-

ïåðàìè ³ â³äïðàöüîâóº ¿¿ ìåòîäîëîã³þ;
• òîðã³âëþ ö³ííèìè ïàïåðàìè ÷àñòî çä³éñíþþòü ç ïîðóøåííÿì ÷èí-

íîãî çàêîíîäàâñòâà.
«ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÓÊÐÀ¯ÍÈ» – ùîì³ñÿ÷íèé íîðìàòèâ-

íî-àíàë³òè÷íèé æóðíàë, îô³ö³éíå âèäàííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó. Âèõîäèòü ç 1997 ð. â Îäåñ³. Âèäàâåöü – Âè-
äàâíè÷èé ä³ì «Êðîíà». Âèñâ³òëþº ñòàí ³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ô³íàíñî-
âîãî òà ôîíäîâîãî ðèíê³â Óêðà¿íè, ðîçêðèâàº îñîáëèâîñò³ ðîáîòè ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè.

ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÖÅÍÒÐÀË²ÇÎÂÀÍÈÉ – ðèíîê, íà
ÿêîìó ö³íí³ ïàïåðè êîòèðóþòü òà îáë³êîâóþòü ëèøå ÷åðåç îäíó çàãàëüíî-
íàö³îíàëüíó ñèñòåìó êîòèðóâàííÿ òà îáë³êó, à ¿õíÿ ö³íà âèçíà÷àºòüñÿ ÷å-
ðåç ç³ñòàâëåííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî êîíêðåòíîãî ö³ííîãî ïàïåðà íå
òîðãîâöåì, à ðèíêîì.

ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß ÀÊÖ²É – ïðîöåñ ðîçïîâñþäæåííÿ àêö³é, åì³òîâà-
íèõ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, ñåðåä þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á. Ìîæå
çä³éñíþâàòèñü ÷åðåç ïåðåäïëàòó ÷è øëÿõîì ðåàë³çàö³¿ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³.

ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – â³ä÷óæåííÿ (ïðîäàæ) ö³ííèõ
ïàïåð³â åì³òåíòîì ïåðâèííèì âëàñíèêàì. Çàçâè÷àé ìàº ôîðìó ïåðåäïëà-
òè – çàêðèòî¿ àáî â³äêðèòî¿. Çàêðèòà ïåðåäïëàòà – Ð.ö.ï. ïîì³æ çàçäà-
ëåã³äü âèçíà÷åíèõ ³íâåñòîð³â áåç ïóáë³÷íîãî (òîáòî áåç âèêîðèñòàííÿ çà-
ñîá³â ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿) îãîëîøåííÿ ïðîïîçèö³¿. Â³äêðèòà ïåðåäïëàòà –
Ð.ö.ï. ñåðåä ïîòåíö³éíî íåîáìåæåíîãî êîëà ³íâåñòîð³â ÷åðåç îãîëîøåííÿ
ïóáë³÷íî¿ ïðîïîçèö³¿.

ÐÎÇÌ²ÙÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÏÐÈÂÀÒÍÅ – ïðîäàæ ö³ííèõ
ïàïåð³â ñåðåä îáìåæåíîãî êîëà ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á áåç ïóáë³-
êàö³¿ ïðîñïåêòà.

ÐÎÇÏÎÐßÄÍÈÊ ÐÀÕÓÍÊÓ Â Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐÀÕ – ô³çè÷íà îñî-
áà, óïîâíîâàæåíà âëàñíèêîì ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ àáî óïðàâèòåëåì
òàêîãî ðàõóíêó ï³äïèñóâàòè ðîçïîðÿäæåííÿ ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â.
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«ÐÎÇ×ÈÍÅÍÍß» – çìåíøåííÿ ÷àñòêè îêðåìèõ àêö³îíåð³â ó ðîç-
ïîä³ë³ ÷èñòîãî äîõîäó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó çâ’ÿçêó ç³ çá³ëüøåííÿì
àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó â³ä äîäàòêîâî¿ åì³ñ³¿ àêö³é.

«ÐÎÇ×ÈÍÅÍÍß» ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÎÃÎ ÊÀÏ²ÒÀËÓ – çá³ëüøåííÿ
ê³ëüêîñò³ çâè÷àéíèõ àêö³é êîìïàí³¿ áåç â³äïîâ³äíîãî çá³ëüøåííÿ ¿¿ àê-
òèâ³â. «Ð.»à.ê. çóìîâëþº ïàä³ííÿ âàðòîñò³ àêö³é.

ÐÎÇÙÅÏËÅÍÍß ÀÊÖ²É – çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ âèïóùåíèõ àêö³é
³ç ïðîïîðö³éíèì çíèæåííÿì íîì³íàëüíî¿ ÷è îãîëîøåíî¿ âàðòîñò³ êîæíî¿ àêö³¿.

С
ÑÀËÜÄÎ ÊÎÍÂÅÐÑ²¯ – ð³çíèöÿ ì³æ âàðò³ñòþ êîíâåðòîâàíî¿ (êîí-

âåðñ³éíî¿) îáë³ãàö³¿ òà âàðò³ñòþ îòðèìàíèõ çà íå¿ àêö³é.
ÑÂ²ÄÎÖÒÂÎ ÍÀ ÀÊÖ²¯ ²ÌÅÍÍÅ – äîêóìåíò, ÿêèé çàñâ³ä÷óº, ùî

âêàçàíà ó ñâ³äîöòâ³ îñîáà º çàðåºñòðîâàíèì òðèìà÷åì ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³
íîìåðíèõ àêö³é êîìïàí³¿ (àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà).

ÑÂ²ÄÎÖÒÂÎ ÏÐÎ ÓÍÅÐÓÕÎÌËÅÍÍß ²ÌÅÍÍÈÕ Ö²ÍÍÈÕ
ÏÀÏÅÐ²Â – äîêóìåíò äåïîçèòàðíîãî îáë³êó, ùî éîãî ðåºñòðîóòðèìóâà÷
âèäàº äåïîçèòàðí³é óñòàíîâ³. ª ï³äòâåðäæåííÿì ïåðåðåºñòðàö³¿ ³ìåííèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, âèïóùåíèõ ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³, ç âëàñíèêà öèõ ïà-
ïåð³â íà äåïîçèòàðíó óñòàíîâó, ÿê íîì³íàëüíîãî óòðèìóâà÷à, àáî ïåðå-
ðåºñòðàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ç îäíîãî íîì³íàëüíîãî óòðèìóâà÷à íà ³íøîãî
íîì³íàëüíîãî óòðèìóâà÷à â ñèñòåì³ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â.

ÑÅÊÐÅÒÀÐ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÉ – ïîñàäîâà îñîáà àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà, êîòðà çàáåçïå÷óº îðãàí³çàö³éíó òà ³íôîðìàö³éíó ï³äòðèìêó
ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà òà éîãî îðãàí³â óïðàâë³ííÿ, íàëåæíå ³íôîðìóâàííÿ
àêö³îíåð³â ³ çàö³êàâëåíèõ îñ³á ùîäî éîãî ä³ÿëüíîñò³. Ñ.ê. ï³äïîðÿäêîâà-
íèé íàãëÿäîâ³é ðàä³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿêà éîãî ïðèçíà÷àº.

ÑÅÊ’ÞÐÈÒÈÇÀÖ²ß (â³ä àíãë. securities – ö³íí³ ïàïåðè) – ïðîöåñ
òðàíñôîðìóâàííÿ íåë³êâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â áàíêó â ë³êâ³äí³ ö³íí³
ïàïåðè. ª ïîçàáàëàíñîâèì äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
áàíêó. Ñóòü Ñ. ïîëÿãàº â òîìó, ùî áàíê åì³òóº ï³ä ÷àñòèíó äîõ³äíèõ àê-
òèâ³â (³ïîòå÷íèõ ÷è ñïîæèâ÷èõ ïîçèê) ö³íí³ ïàïåðè ³ ðåàë³çóº ¿õ íà â³äêðè-
òîìó ðèíêó (äèâ. ðèñ.).
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КЛІЄНТИ
БАНКУ БАНК

 Іíвестîðи    ф³íàíсîв³ устàíîви тà пðивàтí³ 
îсîби

1) Пîçиêи

2) Бîðãîв³ ðîç-
писêи п³ä
îтðимàí³ пîçиêи

7) Нàäàííя íîвих
пîçиê çà ðàхуíîê
îäеðжàíих êîшт³в

3) Об
,
єäíàííя

бîðãîвих ðîçпи-
сîê çà пîçиêàми
ç îäíàêîвими
умîвàми в 
пàêет (пул)

4) Ем³с³я ц³ííих
пàпеð³в, çàбеçпе-
чеíих пîçиêàми

5) Пðîäàж
ц³ííих пàпеð³в
³íвестîðàм íà
в³äêðитîму ðиíêу

6) Дîäàтêîв³
êîшти, îäеðжàí³
бàíêîм в³ä пðîäà-
жу ц³ííих пàпеð³в

Çàñòàâè ç ïîçèê (áîðãîâ³ ðîçïèñêè) îá’ºäíóþòü ó ïóë, ï³ä ÿêèé åì³-
òóþòü ö³íí³ ïàïåðè, ïîä³áí³ äî çâè÷àéíèõ îáë³ãàö³é, ùî ãàðàíòóþòü âèïëà-
òó ô³êñîâàíîãî ïðîöåíòà ðàç íà ð³ê, ùîï³âðîêó, ùîêâàðòàëó ÷è ùîì³ñÿöÿ.
Ïðèäáàííÿ ³íâåñòîðîì åì³òîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â äàº éîìó ïðàâî íà ÷àñ-
òèíó ïóëó çàñòàâ ³ â³äïîâ³äíî íà îäåðæàííÿ äîõîä³â, äæåðåëîì ÿêèõ º ïðî-
öåíòè é îñíîâíà ñóìà ïëàòåæ³â ç íàäàíèõ çàñòàâ. Ó òàêèé ñïîñ³á áàíê ïî-
âåðòàº ñîá³ êîøòè, âèòðà÷åí³ íà ïðèäáàííÿ íåë³êâ³äíèõ àêòèâ³â. Íàäàë³
áàíê âèêîðèñòîâóº ö³ êîøòè äëÿ íàäàííÿ íîâèõ ïîçèê ÷è äëÿ ïîêðèòòÿ
îïåðàö³éíèõ âèòðàò. Ìåòîä Ñ. âïåðøå áóëî çàñòîñîâàíî ó ÑØÀ 1970 ð.
Äåðæàâíîþ íàö³îíàëüíîþ àñîö³àö³ºþ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó.

ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ÀÊÖ²¯ – äîêóìåíò, ùî çàñâiä÷óº âîëîäiííÿ âêàçà-
íîþ â ñåðòèô³êàò³ îñîáîþ ïåâíîþ êiëüêiñòþ àêöié àêöiîíåðíîãî òîâàðè-
ñòâà. Ì³ñòèòü â³äîìîñò³ ïðî ê³ëüê³ñòü àêö³é, íîì³íàëüíó ¿õ âàðò³ñòü, íàçâó
³ ñòàòóñ åì³òåíòà, êàòåãîð³þ àêö³é, âëàñíèêà, ñòàâêó äèâ³äåíäà çà ïðèâ³ëåé-
îâàíèìè àêö³ÿìè.

ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ÅÌ²Ñ²¯ ÃËÎÁÀËÜÍÈÉ – äîêóìåíò, ÿêèé åì³òåíò
ñêëàäàº íà âåñü âèïóñê ö³ííèõ ïàïåð³â ó áåçïàïåðîâ³é (áåçäîêóìåíòàðí³é
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ôîðì³). Ì³ñòèòü òàê³ â³äîìîñò³: îô³ö³éíó íàçâó åì³òåíòà; äàòó ³ íîìåð
ðåºñòðàö³¿ åì³òåíòà; íàçâó äîêóìåíòà, íà ï³äñòàâ³ ÿêîãî çä³éñíåíî åì³ñ³þ
ö³ííèõ ïàïåð³â; ôîðìó åì³ñ³¿; âèä ö³ííèõ ïàïåð³â; ïðàâà âëàñíèê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â; çàïëàíîâàíèé îáñÿã åì³ñ³¿ (çà íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ); íîì³íàëü-
íó âàðò³ñòü îäíîãî ö³ííîãî ïàïåðà; çàïëàíîâàíèé îáñÿã åì³ñ³¿ (ó øòóêàõ);
äàòó íàäàííÿ äîêóìåíòà äëÿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â; äàòó äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â; ðåºñòðàö³éíèé íîìåð âèïóñêó;
äàòó ïî÷àòêó ïðîäàæó; äàòó ïðèïèíåííÿ ïðîäàæó; ì³ñöå ïðîäàæó; òåðì³í
ïîãàøåííÿ; äàòó íàäàííÿ çâ³òíîñò³ çà ðåçóëüòàòàìè åì³ñ³¿; îáìåæåííÿ ùîäî
ö³ííèõ ïàïåð³â ö³º¿ åì³ñ³¿.

ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ²ÌÅÍÍÈÕ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äîêóìåíò, âèäà-
íèé åì³òåíòîì ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ¿õíüîìó âëàñíèêîâ³ íà ï³äòâåðä-
æåííÿ ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè, âêàçàí³ â ñåðòèô³êàò³.

ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – öiííèé ïàïið, ùî äàº éîãî
âëàñíèêîâi ïðàâî íà äèâiäåíäè áåç ó÷àñòi â êîíòðîëþâàííi ïiäïðèºìñòâà.
Ñ.³. åì³òóþòü ëèøå ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿. Áóâà-
þòü ³ìåííèìè ÷è íà ïðåä’ÿâíèêà. Çà ñâî¿ì åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì Ñ.³. – öå
îñîáëèâèé âèä ïðîñòèõ àêö³é. Âîíè ñòàíîâëÿòü ³íòåðåñ ùîäî äîâãîòåðì³-
íîâèõ ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü äëÿ òèõ ï³äïðèºìñòâ, íà ÿêèõ íåìàº ñïå-
ö³àë³ñò³â ç åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ïîðòôåëåì ö³ííèõ ïàïåð³â.

ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒ ßÊÎÑÒ² Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â Ó ÄÎÊÓÌÅÍ-
ÒÀÐÍ²É ÔÎÐÌ² – äîêóìåíò, ùî çàñâ³ä÷óº ñòóï³íü òåõí³÷íîãî çàõèñòó
ö³ííèõ ïàïåð³â, âèãîòîâëåíèõ ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³. Íàäàºòüñÿ ¿õ âè-
ðîáíèêîì åì³òåíòîâ³ ç ìåòîþ ïåðåâ³ðêè ¿õ àâòåíòè÷íîñò³ (ñïðàâæíîñò³) ó
ïðîöåñ³ îá³ãó òà â³äïîâ³äíîñò³ ì³æíàðîäíèì ñòàíäàðòàì ÿêîñò³.

ÑÈÃÍÀËÜÍÀ ÒÅÎÐ²ß ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – äèâ. Òåîð³ÿ äèâ³äåíä³â ñèã-
íàëüíà.

ÑÈÍÄÈÊÀÒ ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÉ – îá’ºäíàííÿ áàíê³â ç ìåòîþ åì³ñ³¿
ö³ííèõ ïàïåð³â, çàáåçïå÷åíèõ ñîë³äàðíèìè ãàðàíò³ÿìè ó÷àñíèê³â.

ÑÈÑÒÅÌÀ Ó×ÀÑÒ² – íàáóòòÿ îäíèìè àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè
êîíòðîëþ íàä ê³ëüêîìà ³íøèìè àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè øëÿõîì
êóï³âë³ ¿õí³õ êîíòðîëüíèõ ïàêåò³â àêö³é.

ÑÊÅÉÒ (â³ä àíãë. scathe – çáèòîê, øêîäà) – â³äìîâà äèëåðà â³ä êîòè-
ðóâàííÿ àêö³é, ³íôîðìàö³þ ïðî ÿê³ â³í ïîïåðåäíüî îïóáë³êóâàâ. Ó ðàç³
íåïðàâîì³ðíî¿ â³äìîâè äèëåðà â³ä óêëàäàííÿ óãîäè çà ïóáë³÷íî îãîëîøå-
íèìè ö³íàìè (öå, âëàñíå, ³ º Ñ.) äî íüîãî ìîæå áóòè ïðåä’ÿâëåíèé ïîçîâ
ùîäî ïðèìóñîâîãî óêëàäåííÿ òàêî¿ óãîäè.

ÑÊÐÈÏÖ²ÉÍÈÉ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äèâ. Äèâ³äåíä ñêðèïö³éíèé.
ÑÏÅÖ²ÀËÜÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ ñïåö³àëüíà.
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«ÑÏÈÕÓÂÀÍÍß» ÀÊÖ²É – ñïîñ³á ïðîäàæó àêö³é áåç íàäàííÿ ïî-
êóïöÿì â³ðîã³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ¿õ âàðòîñò³.

«ÑÏËÞÕ» – ö³ííèé ïàï³ð (àêö³ÿ ÷è îáë³ãàö³ÿ), ÿêèé íà ïîòî÷íèé
ìîìåíò íå ìàº ïîïèòó íà ðèíêó, àëå âîëîä³º çíà÷íèì ïîòåíö³àëîì çðîñ-
òàííÿ ö³íè â ìàéáóòíüîìó.

ÑÏÎÑÒÅÐÅÆÍÀ ÐÀÄÀ – äèâ. Ðàäà ñïîñòåðåæíà.
ÑÏÎÒ (â³ä àíãë. spot – ì³ñöå) – êóðñ ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è âàëþòè â

óãîä³ ç óìîâîþ íåãàéíîãî ðîçðàõóíêó.
ÑÏÐÅÄ (â³ä àíãë. spread – ðîçðèâ, ðîçìàõ) – ð³çíèöÿ ì³æ ö³íîþ ïðî-

ïîçèö³¿ àêö³é òà ö³íîþ ïîïèòó íà íèõ.
ÑÒÀÂÊÀ ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÀ – îäåðæóâàíèé âëàñíèêîì öiííîãî ïàïåðà

äîõiä, âèðàæåíèé ó âiäñîòêàõ äî íîìiíàëüíî¿ âàðòîñòi öüîãî ïàïåðà.
ÑÒÀÐØ² Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè ö³íí³ ñòàðø³.
ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàïiòàë ñòàòóòíèé.
ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ ÐÅÇÅÐÂ – äèâ. Ðåçåðâ ñòàòóòíèé.
ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ ÔÎÍÄ – äèâ. Ôîíä ñòàòóòíèé.
ÑÒÎÏ-ËÈÑÒ – ïóáë³êàö³ÿ íàçâ òà íîìåð³â óêðàäåíèõ ³ çàãóáëåíèõ

àêö³é.
ÑÒÐÀÒÅÃ²×ÍÈÉ ²ÍÂÅÑÒÎÐ – äèâ. ²íâåñòîð ñòðàòåã³÷íèé.
ÑÒÐÀÕÓÂÀÍÍß ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÅ – ñòðàõóâàííÿ, çà ÿêîãî ñòðàõîâè-

êàìè º àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà.
ÑÒÐÀÕÓÂÀÍÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ² Â²Ä ÊÎÌÅÐ-

Ö²ÉÍÈÕ ÐÈÇÈÊ²Â – ñòðàõóâàííÿ, ìåòîþ ÿêîãî º çàõèñò ³íâåñòèö³éíèõ
âêëàäåíü â³ä ìîæëèâèõ âòðàò, êîòð³ âèíèêàþòü óíàñë³äîê íåñïðèÿòëèâî¿,
íåïåðåäáà÷óâàíî¿ çì³íè êîí’þíêòóðè ðèíêó òà ïîã³ðøåííÿ ³íøèõ óìîâ
ùîäî çä³éñíåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñòðàõîâó ñóìó ÿê ìåæó
â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà äîãîâîðîì ìîæå áóòè âèçíà÷åíî ê³ëüêîìà ñïîñîáàìè:
â ñóì³ âåëè÷èíè ³íâåñòèö³é, âêëàäåíèõ ó ïðèäáàííÿ àêö³é, ³íøèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â òîùî; â ñóì³ ³íâåñòèö³é òà íîðìàòèâíîãî ïðèáóòêó, ÿêèé ìîæå
áóòè âñòàíîâëåíèé íà ð³âí³, ùî çàáåçïå÷óº áåçðèçèêîâå âêëàäåííÿ êàï³-
òàëó. Ïðè öüîìó âåëè÷èíó ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ îá÷èñëþþòü ÿê
ð³çíèöþ ì³æ ñòðàõîâîþ ñóìîþ òà ôàêòè÷íèì ô³íàíñîâèì ðåçóëüòàòîì â³ä
çàñòðàõîâàíèõ ³íâåñòèö³é, òîáòî ñòðàõóâàëüíèêîâ³ â³äøêîäîâóþòü âòðà-
òè, ÿêùî ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ çàñòðàõîâàí³ ³íâåñòèö³¿ íå çàáåçïå÷àòü î÷³êóâà-
íî¿ îêóïíîñò³ âíàñë³äîê íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó.

ÑÒÐÅÄË (â³ä àíãë. straddle – äâî¿ñò³ñòü, ïîäâ³éíà ïîë³òèêà) – íà ðèí-
êó àêö³é – óãîäà, ÿêà íàäàº òðèìà÷åâ³ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðàâî ïðîäàâàòè ÷è
êóïóâàòè ¿õ çà ïåâíîþ ö³íîþ.

«ÑÒÐÈÃÒÈ ÊÓÏÎÍÈ» – äèâ. Ëèñò êóïîííèé.
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ÑÓÏÅÐÄÈÂ²ÄÅÍÄ – äîäàòêîâèé ïðèáóòîê, ÿêèé ðîçïîä³ëÿþòü ì³æ
àêö³îíåðàìè ïîíàä îãîëîøåí³ äèâ³äåíäè.

Ò
ÒÀÉÌ²ÍÃ (â³ä àíãë. time – ÷àñ) – íàéñïðèÿòëèâ³øèé ìîìåíò äëÿ

êóï³âë³ ÷è ïðîäàæó àêö³é íà á³ðæ³.
ÒÀÊÑ-ÊÓÐÑ – ïåðåäáà÷óâàíèé êóðñ ö³ííîãî ïàïåðà, ùî âèçíà÷àºòü-

ñÿ â ñèòóàö³¿, êîëè ê³ëüê³ñòü äîðó÷åíü íà éîãî êóï³âëþ ÷è ïðîäàæ íåäî-
ñòàòíÿ äëÿ âñòàíîâëåííÿ á³ðæîâîãî êóðñó. Ïîçíà÷àþòü ë³òåðîþ «Ò» ï³ñëÿ
öèôðîâî¿ âåëè÷èíè êóðñó.

ÒÅÎÐ²ß Â²ÄÏÎÂ²ÄÍÎÑÒ² ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎ¯ ÏÎË²ÒÈÊÈ ÑÊËÀ-
ÄÎÂ² ÀÊÖ²ÎÍÅÐ²Â (ÒÅÎÐ²ß ÊË²ªÍÒÓÐÈ) – òåîð³ÿ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè ï³äïðèºìñòâà, çã³äíî ç ÿêîþ ï³äïðèºìñòâî ìàº çä³éñíþâàòè òàêó
ïîë³òèêó, ùî â³äïîâ³äàº î÷³êóâàííÿì á³ëüøîñò³ àêö³îíåð³â, ¿õíüîìó ìåí-
òàë³òåòîâ³. ßêùî îñíîâíèé ñêëàä àêö³îíåð³â («êë³ºíòóðà») àêö³îíåðíîãî
òîâàðèñòâà íàäàº ïåðåâàãó ïîòî÷íîìó äîõîäó, òî äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà ïî-
âèííà âèõîäèòè ç ïåðåâàæàþ÷îãî ñêåðóâàííÿ ïðèáóòêó íà ïîòî÷íå ñïî-
æèâàííÿ. ² íàâïàêè, ÿêùî îñíîâíèé ñêëàä àêö³îíåð³â íàäàº ïåðåâàãó
çá³ëüøåííþ ñâî¿õ ìàéáóòí³õ äîõîä³â, òî äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà ìàº âèõîäè-
òè ç ïåðåâàæàþ÷î¿ êàï³òàë³çàö³¿ ïðèáóòêó â ïðîöåñ³ éîãî ïåðåðîçïîä³ëó.
Òà ÷àñòèíà àêö³îíåð³â, ÿêà ç äèâ³äåíäíîþ ïîë³òèêîþ á³ëüøîñò³ íå ïî-
ãîäæóâàòèìåòüñÿ, ðå³íâåñòóº ñâ³é êàï³òàë â àêö³¿ ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ,
óíàñë³äîê ÷îãî ñêëàä «êë³ºíòóðè» ñòàíå îäíîð³äí³øèì.

ÒÅÎÐ²ß ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â ÑÈÃÍÀËÜÍÀ – òåîð³ÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òè-
êè ï³äïðèºìñòâà, ïîáóäîâàíà íà òîìó, ùî â îñíîâíèõ ìîäåëÿõ îö³íêè ïî-
òî÷íî¿ ðåàëüíî¿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêö³é ÿê áàçîâèé åëåìåíò âèêîðèñòîâó-
þòü âåëè÷èíó âèïëà÷óâàíèõ çà íèìè äèâ³äåíä³â. Òàêèì ÷èíîì, çðîñòàííÿ
ð³âíÿ äèâ³äåíäíèõ âèïëàò âèçíà÷àº àâòîìàòè÷íå çðîñòàííÿ ðåàëüíî¿, à
â³äïîâ³äíî é êîòèðóâàëüíî¿ âàðòîñò³ àêö³é íà ðèíêó, ùî ó ðàç³ ¿õ ðåàë³çàö³¿
çàáåçïå÷óâàòèìå àêö³îíåðàì äîäàòêîâèé äîõ³ä. Êð³ì òîãî, âèïëàòà âèñî-
êèõ äèâ³äåíä³â «ñèãíàë³çóº» ïðî òå, ùî ï³äïðèºìñòâî ïåðåáóâàº íà ï³äéîì³
é î÷³êóº ñóòòºâîãî çðîñòàííÿ ïðèáóòêó â ìàéáóòíüîìó. Öÿ òåîð³ÿ ò³ñíî
ïîâ’ÿçàíà ç âèñîêîþ «ïðîçîð³ñòþ» ôîíäîâîãî ðèíêó, íà ÿêîìó îïåðàòèâ-
íî îòðèìàíà ³íôîðìàö³ÿ ïîì³òíî âïëèâàº íà êîëèâàííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
àêö³é.
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ÒÅÎÐ²ß ÄÎÂ²ÐÈ – ðèíêîâà òåîð³ÿ, çã³äíî ç ÿêîþ íà çì³íó ö³í àêö³é
âïëèâàº çðîñòàííÿ àáî çíèæåííÿ äîâ³ðè ³íâåñòîð³â äî åêîíîì³÷íî¿ ñèòó-
àö³¿ â êðà¿í³.

ÒÅÎÐ²ß ÄÎÓ – òåîð³ÿ àíàë³çó ðèíêîâèõ ïðîöåñ³â, ùî áàçóºòüñÿ íà
âèçíà÷åíí³ ³íäåêñ³â Äîó-Äæîíñà ³ çã³äíî ç ÿêîþ ï³äâèùåííÿ ÷è çíèæåí-
íÿ êóðñó àêö³é äàº çìîãó çðîáèòè âèñíîâîê ùîäî ð³âíÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³
³ òåíäåíö³é ¿¿ çì³íè.

ÒÅÎÐ²ß ÇÐÎÑÒÀÍÍß-ÏÀÄ²ÍÍß – òåîð³ÿ, ÿêà ñòâåðäæóº, ùî ïî-
ð³âíÿííÿ ê³ëüêîñò³ àêö³é, ö³íè ÿêèõ ïðîòÿãîì ïåâíîãî ÷àñó çðîñëè, ç ÷èñ-
ëîì àêö³é, ö³íè ÿêèõ çà öåé ÷àñ âïàëè, ìàº âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ ïðîãíîçó-
âàííÿ êîí’þíêòóðè ðèíêó.

ÒÅÎÐ²ß ÊË²ªÍÒÓÐÈ – äèâ. Òåîð³ÿ â³äïîâ³äíîñò³ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè ñêëàäîâ³ àêö³îíåð³â.

ÒÅÎÐ²ß Ì²Í²Ì²ÇÀÖ²¯ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – òåîð³ÿ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè ï³äïðèºìñòâà, çã³äíî ç ÿêîþ åôåêòèâí³ñòü ö³º¿ ïîë³òèêè âèçíà-
÷àºòüñÿ êðèòåð³ºì ì³í³ì³çàö³¿ ïîäàòêîâèõ âèïëàò ç ïîòî÷íèõ òà ìàéáóòí³õ
äîõîä³â âëàñíèê³â. À îñê³ëüêè îïîäàòêóâàííÿ ïîòî÷íèõ äîõîä³â ó ôîðì³
îäåðæóâàíèõ äèâ³äåíä³â çàâæäè âèùå, í³æ ìàéáóòí³õ (ç óðàõóâàííÿì ôàê-
òîðà âàðòîñò³ ãðîøåé ó ÷àñ³, ïîäàòêîâèõ ï³ëüã íà ïðèáóòîê, ùî êàï³òàë³-
çóºòüñÿ, òîùî), äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà ìóñèòü çàáåçïå÷óâàòè ì³í³ì³çàö³þ
äèâ³äåíäíèõ âèïëàò, à â³äïîâ³äíî ìàêñèì³çàö³þ êàï³òàë³çîâàíîãî ïðèáóò-
êó, äëÿ òîãî ùîá îòðèìàòè íàéâèùèé ïîäàòêîâèé çàõèñò ñóêóïíîãî äîõî-
äó âëàñíèê³â. Ïðîòå òàêà äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà íå çàäîâîëüíÿº ÷èñëåííèõ
äð³áíèõ àêö³îíåð³â, ÿê³ ìàþòü íèçüêèé ð³âåíü äîõîä³â, ³ ïîñò³éíî ïîòðå-
áóþòü ïîòî÷íèõ íàäõîäæåíü êîøò³â ó ôîðì³ äèâ³äåíäíèõ âèïëàò, ùî çíè-
æóº ïîïèò íà àêö³¿ òàêèõ ï³äïðèºìñòâ, à â³äïîâ³äíî é êîòèðóâàëüíó ö³íó
öèõ àêö³é íà ðèíêó.

ÒÅÎÐ²ß ÌÎÄÈËÜßÍ²-Ì²ËËÅÐÀ – äèâ. Òåîð³ÿ íåçàëåæíîñò³ äè-
â³äåíä³â.

ÒÅÎÐ²ß ÍÅÇÀËÅÆÍÎÑÒ² ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – òåîð³ÿ äèâ³äåíäíî¿
ïîë³òèêè ï³äïðèºìñòâà, çã³äíî ç ÿêîþ îáðàíà äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà í³ÿê íå
âïëèâàº í³ íà ðèíêîâó âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà (ö³íó àêö³é), í³ íà äîáðîáóò
âëàñíèê³â (ÿê ó ïîòî÷íîìó ïåð³îä³, òàê ³ â ïåðñïåêòèâ³), îñê³ëüêè ö³ ïî-
êàçíèêè çàëåæàòü â³ä ñóìè ñôîðìîâàíîãî, à íå ðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó.
Â³äïîâ³äíî äî ö³º¿ òåîð³¿ äèâ³äåíäí³é ïîë³òèö³ íàëåæèòü ïàñèâíà ðîëü ó
ìåõàí³çì³ óïðàâë³ííÿ ïðèáóòêîì. Àâòîðàìè ö³º¿ òåîð³¿ º åêîíîì³ñòè
Ô. Ìîäèëüÿí³ òà Ì. Ì³ëëåð (çàçâè÷àé çãàäóâàí³ ï³ä àáðåâ³àòóðîþ ÌÌ).
Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî âîíè ñóïðîâîäèëè ¿¿ çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ îáìåæåíü,
ÿê³ â ðåàëüí³é ïðàêòèö³ çàáåçïå÷èòè íåìîæëèâî. Íåçâàæàþ÷è íà öå, òåî-
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ð³ÿ ÌÌ, ùî ñïðàâåäëèâà ëèøå ñòîñîâíî äîñêîíàëîãî ðèíêó, íà ÿêîìó
ë³êâ³äíèìè º áóäü-ÿê³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, ñòàëà â³äïðàâíèì ïóíêòîì
äëÿ ïîøóêó îïòèìàëüíèõ øëÿõ³â ôîðìóâàííÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè.

ÒÅÎÐ²ß ÍÅÑÒÀÍÄÀÐÒÍÈÕ ÓÃÎÄ – òåîð³ÿ, çã³äíî ç ÿêîþ äð³áí³
³íâåñòîðè, êîòð³ çä³éñíþþòü íåñòàíäàðòí³ óãîäè, ïîìèëÿþòüñÿ, êîëè àê-
òèâíî êóïóþòü àêö³¿ ó ðàç³ çðîñòàííÿ ¿õ êóðñ³â ³ íå ìåíø àêòèâíî ïðîäà-
þòü ¿õ ï³ä ÷àñ çíèæåííÿ êóðñ³â. Òåõí³÷í³ àíàë³òèêè, ùî äîòðèìóþòüñÿ
ö³º¿ òåîð³¿, âèêîðèñòîâóþòü ¿¿ ÿê ìåõàí³çì âèáîðó âäàëîãî ìîìåíòó äëÿ
çä³éñíåííÿ îïåðàö³é, ïðîòèëåæíèõ ä³ÿì äð³áíèõ, «íåñòàíäàðòíèõ» ³íâåñ-
òîð³â.

ÒÅÎÐ²ß ÏÅÐÅÂÀÃÈ ÄÈÂ²ÄÅÍÄ²Â – òåîð³ÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè
ï³äïðèºìñòâà, çã³äíî ç ÿêîþ êîæíà îäèíèöÿ ïîòî÷íîãî äîõîäó, âèïëà÷å-
íà àêö³îíåðàì ó ôîðì³ äèâ³äåíä³â, çàâæäè âàðòóº á³ëüøå, í³æ äîõ³ä, â³äêëà-
äåíèé íà ìàéáóòíº, ïîçàÿê âîíà «î÷èùåíà» â³ä ðèçèêó. Ç îãëÿäó íà öå
ìàêñèì³çàö³ÿ äèâ³äåíäíèõ âèïëàò ìàº ïåðåâàãè íàä êàï³òàë³çàö³ºþ ïðè-
áóòêó. Àâòîðàìè Ò.ï.ä. º åêîíîì³ñòè Ì. ¥îðäîí ³ Ä. Ë³íòíåð. Îïîíåíòè
ö³º¿ òåîð³¿, ïðîòå, ñòâåðäæóþòü, ùî çäåá³ëüøîãî äîõ³ä, îäåðæàíèé ó ôîðì³
äèâ³äåíä³â, âñå îäíî ðå³íâåñòóþòü çíîâó â àêö³¿ ñâîãî ÷è ³íøîãî
ï³äïðèºìñòâà. Öå íå äàº çìîãè âèêîðèñòîâóâàòè ôàêòîð ðèçèêó ÿê àðãó-
ìåíò íà êîðèñòü ïåâíî¿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè (ôàêòîð ðèçèêó çíà÷íîþ
ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ìåíòàë³òåòó âëàñíèê³â; éîãî âèçíà÷àº ð³âåíü ðèçèêó
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à íå õàðàêòåð äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè).

ÒÅÎÐ²ß ÒÅÕÍ²×ÍÀ – ³íâåñòèö³éíà òåîð³ÿ, çã³äíî ç ÿêîþ ðèíêîâà
ö³íà îêðåìî¿ àêö³¿ çàëåæèòü â³ä ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çàãàëîì.

ÒÅÎÐ²ß ÔÓÍÄÀÌÅÍÒÀËÜÍÀ – ³íâåñòèö³éíà òåîð³ÿ, ÿêà áàçóºòü-
ñÿ íà ïðèïóùåíí³ ïðî òå, ùî ñïðàâæíÿ ö³íà àêö³¿ âèçíà÷àºòüñÿ ìàéáóòí³-
ìè äîõîäàìè êîðïîðàö³¿ (àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà).

ÒÅÕÍ²×ÍÀ ÒÅÎÐ²ß – äèâ. Òåîð³ÿ òåõí³÷íà.
ÒÈÊ – 1) ì³í³ìàëüíå êîëèâàííÿ á³ðæîâîãî êóðñó, âñòàíîâëåíå ïðà-

âèëàìè á³ðæ³;
2) ì³í³ìàëüíî äîçâîëåíà çì³íà ö³íè êîíòðàêòó.
ÒÈÊÅÐ – 1) ñèñòåìà ³íôîðìóâàííÿ ùîäî êóðñ³â îñòàíí³õ á³ðæîâèõ

óãîä çà äîïîìîãîþ ïåðåñóâíîãî ðÿäêà íà åëåêòðîííîìó òàáëî. Îäåðæàíà ³
â³äòâîðåíà òàêèì ñïîñîáîì ³íôîðìàö³ÿ çà ôîðìîþ òà þðèäè÷íèìè íà-
ñë³äêàìè º íåîô³ö³éíîþ ³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðè óêëàäàíí³ â³äïîâ³äíèõ
óãîä ³ çä³éñíåíí³ á³ðæîâèõ îïåðàö³é;

2) ñèñòåìà îáëàäíàííÿ äëÿ îïåðàòèâíîãî âèâåäåííÿ íà ïàïåðîâó
ñòð³÷êó ïîòî÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî êóðñè á³ðæîâèõ îïåðàö³é ç
ìåòîþ ïåðåäàâàííÿ ö³º¿ ³íôîðìàö³¿ çàñîáàìè òåëåãðàôíîãî çâ’ÿçêó.
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ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÎ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍÅ – òîâàðèñòâî, ùî ìàº ñòàòóòíèé
ôîíä, ïîäiëåíèé íà ïåâíó êiëüêiñòü àêöié, i íåñå âiäïîâiäàëüíiñòü ùîäî
ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü òiëüêè ìàéíîì òîâàðèñòâà. Àêöiîíåðè âiäïîâiäàþòü ùîäî
çîáîâ’ÿçàíü òîâàðèñòâà ëèøå â ìåæàõ âëàñíèõ àêöié, íà ÿêi îäåðæóþòü
ùîði÷íèé äîõiä – äèâiäåíäè. Äî Ò.à. íàëåæàòü: âiäêðèò³ Ò.à., àêö³¿ ÿêèõ
ìîæóòü ðîçïîâñþäæóâàòèñÿ ÷åðåç âiäêðèòó ïåðåäïëàòó òà êóïiâëþ-ïðî-
äàæ íà áiðæàõ; çàêðèò³ Ò.à., àêö³¿ ÿêèõ ðîçïîäiëÿþòüñÿ ìiæ çàñíîâíèêàìè i
íå ìîæóòü ðîçïîâñþäæóâàòèñÿ ïåðåäïëàòîþ ÷è êóïóâàòèñÿ òà ïðîäàâàòèñÿ
íà áiðæi, à ïåðåõîäÿòü â³ä îäí³º¿ îñîáè äî ³íøî¿ çà çãîäîþ á³ëüøîñò³ àêö³î-
íåð³â. Ïðèáóòîê Ò.à. ñïðÿìîâóºòüñÿ íàñàìïåðåä íà ñïëàòó ïîäàòê³â, ðîç-
øèðåííÿ âèðîáíèöòâà, à ï³ñëÿ öüîãî ðåøòà ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ì³æ âëàñíèêà-
ìè àêö³é ó ôîðì³ äèâ³äåíä³â ïðîïîðö³éíî äî ñóìè àêö³é êîæíîãî ç íèõ.

ÒÎÐÃÎÂÅÖÜ Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ – þðèäè÷íà îñîáà, ÿêà íà
ï³äñòàâ³ ñïåö³àëüíîãî äîçâîëó (ë³öåíç³¿) çä³éñíþº êóï³âëþ-ïðîäàæ ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Òàêîþ îñîáîþ
ìîæå áóòè áàíê, àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, ñòàòóòíèé ôîíä ÿêîãî ñôîðìîâà-
íî çà ðàõóíîê ëèøå ³ìåííèõ àêö³é, àáî ³íøå òîâàðèñòâî. Òîðã³âëþ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè çä³éñíþþòü òàêîæ ôîíäîâ³ á³ðæ³. Çã³äíî ç çàêîíîäàâñòâîì
Óêðà¿íè Ò.ö.ï. çà äîçâîëîì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäî-
âîãî ðèíêó ìàº ïðàâî çä³éñíþâàòè ä³ÿëüí³ñòü ç âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
êîì³ñ³éíó àáî êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç íèìè. Äîçâ³ë íà ö³ âèäè ä³ÿëüíîñò³
ìîæå áóòè âèäàíî Ò.ö.ï., êîòð³ ìàþòü âíåñåíèé ñòàòóòíèé ôîíä (êàï³òàë)
ó ðîçì³ð³ íå ìåíø ÿê 100 íåîïîäàòêîâóâàíèõ ì³í³ìóì³â äîõîä³â ãðîìàäÿí,
à äëÿ êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ – íå ìåíø ÿê 20 íåîïîäàòêîâóâàíèõ ì³í³ìóì³â.
Ò.ö.ï. íå ìîæå çä³éñíþâàòè òîðã³âëþ ö³ííèìè ïàïåðàìè âëàñíîãî âèïóñ-
êó òà àêö³ÿìè åì³òåíòà, â ñòàòóòíîìó ôîíä³ ÿêîãî â³í áåçïîñåðåäíüî àáî
ïîá³÷íî âîëîä³º ìàéíîì ó ðîçì³ð³ ïîíàä 5 %. Ïðèéìàþ÷è äîðó÷åííÿ íà
êóï³âëþ àáî ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â, Ò.ö.ï. çîáîâ’ÿçàíèé íàäàâàòè ³íôîð-
ìàö³þ ïðî ¿õ êóðñ, à òàêîæ ïîäàâàòè ôîíäîâ³é á³ðæ³ â³äîìîñò³ ïðî âñ³ óê-
ëàäåí³ íèì óãîäè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äïîâ³äíî äî ïðàâèë ³ âèìîã ö³º¿
á³ðæ³. Äåðæàâíèé êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ Ò.ö.ï. çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³-
ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ¿¿ òåðèòîð³àëüí³ â³ää³ëåííÿ.

ÒÐÀÑÒ (â³ä àíãë. trust, áóêâ. – äîâ³ðà, â³ðà) – ñèñòåìà äîâ³ð÷îãî óï-
ðàâë³ííÿ ìàéíîì, ö³ííèìè ïàïåðàìè, ï³äïðèºìñòâàìè òîùî. Çä³éñíþºòü-
ñÿ çà äîìîâëåí³ñòþ ì³æ îêðåìèìè ô³çè÷íèìè àáî þðèäè÷íèìè îñîáàìè
(âëàñíèêàìè ìàéíà) òà ñïåö³àë³çîâàíèìè óñòàíîâàìè (äîâ³ð÷èìè òîâàðè-
ñòâàìè).

ÒÐÅÉÄÈÍÃ – ïðîäàæ àêö³é òà çâîðîòíà ¿õ êóï³âëÿ â ðîçðàõóíêó íà
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó âíàñë³äîê çì³íè ¿õíüîãî êóðñó.
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ÒÐÈÌÀ× Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äåïîçèòàð³é, ç ÿêèì âëàñíèê
ö³ííèõ ïàïåð³â óêëàâ äåïîçèòíèé äîãîâ³ð ùîäî çáåð³ãàííÿ (äåïîíóâàííÿ)
ö³ííèõ ïàïåð³â ³ (÷è) îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà íèõ íà ðàõóíêàõ ÄÅÏÎ.

Ó
ÓÃÎÄÀ Ô’Þ×ÅÐÑÍÀ – âèä óãîä íà òîâàðíèõ i ôîíäîâèõ áiðæàõ.

Ïåðåäáà÷àº îïëàòó òîâàðiâ, ö³ííèõ ïàïåð³â ÷è âàëþòè ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ
ïiñëÿ óêëàäåííÿ óãîäè çà öiíîþ, íàïåðåä âèçíà÷åíîþ â êîíòðàêòi. Ìàº íà
ìåò³ îòðèìàííÿ ðiçíèöi â öiíàõ àáî êóðñàõ ç ìîìåíòó óêëàäåííÿ óãîäè äî
ìîìåíòó ¿¿ ðåàëiçàöi¿.

ÓÊÐÀ¯ÍÑÜÊÈÉ ÖÅÍÒÐ ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒÍÈÕ ÀÓÊÖ²ÎÍ²Â (ÓÖÑÀ) –
öåíòðàëüíèé îðãàí óïðàâë³ííÿ é êîîðäèíàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ ìåðåæ³ ðåã³îíàëü-
íèõ öåíòð³â ñåðòèô³êàòíèõ àóêö³îí³â, ï³äïîðÿäêîâàíèõ Ôîíäó äåðæàâ-
íîãî ìàéíà Óêðà¿íè. ÓÖÑÀ ñòâîðåíèé ç ìåòîþ ïðîäàæó àêö³é â³äêðèòèõ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà ïðèâàòèçàö³éí³ ñåðòèô³êàòè, æèòëîâ³ ÷åêè òà
çàëèøêè íà ïðèâàòèçàö³éíèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ.

ÓÌÎÂÍÎ ²ÌÅÍÍÀ ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ óìîâíî ³ìåííà.
ÓÍÅÐÓÕÎÌËÅÍÍß Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – ïåðåâåäåííÿ ö³ííèõ

ïàïåð³â, åì³òîâàíèõ ó ïàïåðîâ³é (äîêóìåíòàðí³é) ôîðì³, â áåçïàïåðîâó
(áåçäîêóìåíòàðíó) ôîðìó ÷åðåç ¿õ ðîçì³ùåííÿ çã³äíî ç óìîâàìè äåïîçè-
òàðíîãî äîãîâîðó ó ñõîâèùå äåïîçèòàð³ÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ ïîäàëüøîãî
îáîðîòó öèõ ïàïåð³â ó ñèñòåì³ äåïîçèòàðíîãî îáë³êó.

ÓÏÐÀÂË²ÍÍß Ö²ÍÍÈÌÈ ÏÀÏÅÐÀÌÈ – ä³ÿëüí³ñòü ùîäî óïðàâ-
ë³ííÿ ïåðåäàíèìè ó âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿê³ íà ïðàâàõ âëàñíîñò³
íàëåæàòü ³íø³é îñîá³, çä³éñíþâàíå â ³íòåðåñàõ ö³º¿ îñîáè àáî âèçíà÷åíèõ
íåþ òðåò³õ îñ³á. Òàêå óïðàâë³ííÿ çä³éñíþþòü íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíîãî
äîãîâîðó ì³æ âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â òà óïðàâèòåëåì ïðîòÿãîì ïåâíî-
ãî òåðì³íó çà âèíàãîðîäó òà â³ä ³ìåí³ óïðàâèòåëÿ.

ÓÑÒÀÍÎÂÀ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÀ – çáåð³ãà÷ àáî äåïîçèòàð³é ö³ííèõ
ïàïåð³â.

ÓÑÒÀÍÎÂ×À ÀÊÖ²ß – äèâ. Àêö³ÿ çàñíîâíèöüêà.
Ó×ÀÑÍÈÊ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎÃÎ ÔÎÍÄÓ – îñîáà, êîòðà ïðèäáàëà

³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè öüîãî ôîíäó.
Ó×ÀÑÍÈÊ ÖÅÍÒÐÀËÜÍÎÃÎ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²Þ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀ-

ÏÅÐ²Â – óïîâíîâàæåíèé ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê (áàíê, áðîêåð), ÿêèé
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ìàº ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ â öåíòðàëüíîìó äåïîçèòàð³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â
³ ÷åðåç òå ìîæå áóòè òðèìà÷åì ðàõóíê³â.

Ф
ÔÀÊÒÎÐÈ ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß ÄÈÂ²ÄÅÍÄÍÎ¯ ÏÎË²ÒÈÊÈ – ñó-

êóïí³ñòü ÷èííèê³â (ïðè÷èí), ÿê³ âèçíà÷àþòü âèá³ð â³äïîâ³äíîãî òèïó
äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà íà ìàéáóòíº. Îñíîâíèìè
Ô.ô.ä.ï. º:

1. Ôàêòîðè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà: ñòàä³¿ æèòòºâîãî öèêëó ï³äïðèºìñòâà (âèïëàòà äèâ³äåíä³â ìîæëèâà
ëèøå íà ï³çí³øèõ ñòàä³ÿõ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà); íåîáõ³äí³ñòü ðîçøè-
ðåííÿ ï³äïðèºìñòâîì éîãî ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì (ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîãðàì ïîòðåáóº çá³ëüøåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ïðèáóòêó); ð³âåíü ãî-
òîâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó (ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó çà-
ëåæèòü ÿê â³ä éîãî åôåêòèâíîñò³, òàê ³ â³ä ð³âíÿ ãîòîâíîñò³).

2. Ôàêòîðè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ñïðîìîæí³ñòü ôîðìóâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â ç àëüòåðíàòèâíèõ äæåðåë: äîñòàòí³ñòü ðåçåðâ³â âëàñíîãî
êàï³òàëó, ñôîðìîâàíèõ ó ïîïåðåäí³ ðîêè; âàðò³ñòü çàëó÷åííÿ äîäàòêîâîãî
àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó; âàðò³ñòü çàëó÷åííÿ äîäàòêîâîãî ïîçèêîâîãî êàï³-
òàëó; äîñòóïí³ñòü äî êðåäèò³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó; ð³âåíü êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

3. Ôàêòîðè âïëèâó îá’ºêòèâíèõ îáìåæåíü: ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ äèâ³-
äåíä³â; ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ ìàéíà (íåðóõîìîñò³) ï³äïðèºìñòâà; äîñÿãíóòèé
ð³âåíü ñï³ââ³äíîøåííÿ âëàñíîãî òà ïîçèêîâîãî êàï³òàë³â; ôàêòè÷íèé îáñÿã
îòðèìóâàíîãî ïðèáóòêó òà âåëè÷èíà ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó.

4. ²íø³ ôàêòîðè: êîí’þíêòóðíèé öèêë òîâàðíîãî ðèíêó, íà ÿêîìó ðåà-
ë³çóº ïðîäóêö³þ àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî; ð³âåíü äèâ³äåíäíèõ âèïëàò êîìïàí³é-
êîíêóðåíò³â; íåîáõ³äí³ñòü ïîãàøåííÿ îòðèìàíèõ ðàí³øå êðåäèò³â òîùî.

Ô²ÊÒÈÂÍÈÉ ÊÀÏ²ÒÀË – äèâ. Êàïiòàë ôiêòèâíèé.
Ô²ÍÀÍÑÎÂ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²¯ – äèâ. ²íâåñòèöi¿ ô³íàíñîâ³ (âêëàäåííÿ

ô³íàíñîâ³).
ÔË²ÏÅÐ – îñîáà, ùî ïðîäàº àêö³¿ â³äðàçó æ ï³ñëÿ ¿õ êóï³âë³ àáî

çä³éñíþº êîðîòêîòåðì³íîâ³ îïåðàö³¿.
ÔËÎ – àêö³éíèé êîíòðàêò ç ì³í³ìàëüíîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ.
ÔËÎÒÀÖ²ß – âèïóñê íîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÔÎÍÄ ÂÇÀªÌÍÎ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – ³íâåñòèö³éíà êîìïàí³ÿ,

ÿêà âèòîðã â³ä ïðîäàæó âëàñíèõ àêö³é âèêîðèñòîâóº äëÿ âêëàäàííÿ êîøò³â
ó ö³íí³ ïàïåðè ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ.
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ÔÎÍÄ ÂÇÀªÌÍÎÃÎ ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß – äèâ. Ôîíä âçàºìíî³íâåñ-
òèö³éíèé.

ÔÎÍÄ Â²ÄÊËÀÄÅÍÈÉ – êîøòè, â³äêëàäåí³ ï³äïðèºìñòâîì äëÿ
ïîãàøåííÿ ÷àñòèíè ÷è âñüîãî âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòÿãîì ïåâíîãî
÷àñó. Àêö³¿, ÿê³ âèêóïîâóþòü òàêèì ÷èíîì, íàçèâàþòüñÿ àêö³ÿìè â³äêëà-
äåíîãî ôîíäó.

ÔÎÍÄ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ – þðèäè÷íà îñîáà, çàñíîâàíà ó ôîðìi
àêöiîíåðíîãî òîâàðèñòâà, ðåñóðñè ÿêîãî ôîðìóþòüñÿ âíàñë³äîê âèïóñêó
âëàñíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïðîäàæó ¿õ äð³áíèì ³íâåñòîðàì ç ìåòîþ çàëó÷åí-
íÿ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ. Çä³éñíþº ä³ÿëüí³ñòü ëèøå â ãàëóç³ ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ. Ô.³. â³ä ³ìåí³ ³íâåñòîð³â âêëàäàº êîøòè â ö³íí³ ïàïåðè äåð-
æàâè, ï³äïðèºìñòâ, ðîçì³ùóº â áàíêàõ íà äåïîçèòè.

ÔÎÍÄ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ Â²ÄÊÐÈÒÈÉ – 1) ñòâîðåíèé íà íå-
âèçíà÷åíèé òåðì³í ³íâåñòèö³éíèé ôîíä, ÿêèé âèêóïîâóº íà ïîñò³éí³é
îñíîâ³ ñâî¿ ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ó òåðì³íè, âñòàíîâëåí³ ³íâåñòèö³é-
íîþ äåêëàðàö³ºþ ôîíäó. Îñîáëèâîñòÿìè ä³ÿëüíîñò³ Ô.³.â. º: â³í ðåãóëÿð-
íî âèïóñêàº âëàñí³ ö³íí³ ïàïåðè (³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè); çä³éñíþº
ïîãàøåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â íà ïåðøó âèìîãó ¿õ âëàñíèêà; éîãî
³íâåñòèö³éíèìè ñåðòèô³êàòàìè íå òîðãóþòü íà âòîðèííîìó ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â (çîêðåìà é íà á³ðæîâîìó); ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè, åì³òîâàí³
ôîíäîì, ìîæíà ïðîäàòè ò³ëüêè éîìó (åì³òåíòîâ³); ôîíä çîáîâ’ÿçàíèé âè-
êóïèòè åì³òîâàí³ íèì ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè íà âèìîãó âëàñíèêà; âè-
êóïëåí³ ñåðòèô³êàòè ôîíä ïðîäàº ³íøèì ³íâåñòîðàì;

2) ³íâåñòèö³éíèé ôîíä ç íåîáìåæåíîþ ê³ëüê³ñòþ ïîòåíö³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â.

ÔÎÍÄ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÇÀÊÐÈÒÈÉ – 1) ³íâåñòèö³éíèé ôîíä,
ñòâîðåíèé íà ïåâíèé, íàïåðåä âèçíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó äëÿ çä³éñíåííÿ
ðîçðàõóíê³â çà ³íâåñòèö³éíèìè ñåðòèô³êàòàìè ò³ëüêè ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ
òåðì³íó, çàçíà÷åíîãî â óìîâàõ âèïóñêó. Îñîáëèâîñòÿìè ä³ÿëüíîñò³ Ô.³.ç.
º: â³í âèïóñêàº âëàñí³ ö³íí³ ïàïåðè (³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè) îäíîðàçî-
âî; íå âèêîíóº ïîñò³éíîãî (íà ïåðøó âèìîãó âëàñíèêà) ¿õ ïîãàøåííÿ; éîãî
³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ï³äëÿãàþòü êóï³âë³-ïðîäàæó íà âòîðèííîìó
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (âêëþ÷àþ÷è ³ á³ðæîâèé) ³ â³äïîâ³äíî ïîãàøåííþ;

2) ³íâåñòèö³éíèé ôîíä ç îáìåæåíîþ ê³ëüê³ñòþ ó÷àñíèê³â.
ÔÎÍÄ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÈÉ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÉ – ³íñòèòóò

ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ùî ñòâîðþºòüñÿ ó ôîðì³ â³äêðèòîãî àêö³îíåðíî-
ãî òîâàðèñòâà ³ ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü ñóòî ç³ ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

ÔÎÍÄ ÑÒÀÒÓÒÍÈÉ – ñóìà âíåñê³â âëàñíèêiâ, ó÷àñíèêiâ àáî ÷ëåíiâ
ó ìàéíî ïiäïðèºìñòâà, îðãàíiçàö³¿, óñòàíîâè, íåîáõiäíà äëÿ ¿õ çàñíóâàííÿ
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òà çàáåçïå÷åííÿ ¿õíüî¿ äiÿëüíîñòi. Ïåðâiñíèé ðîçìið Ô.ñ. âèçíà÷àºòüñÿ
óñòàíîâ÷îþ óãîäîþ i ôiêñóºòüñÿ â ñòàòóòi. Ô.ñ. º äæåðåëîì âëàñíèõ çàñîáiâ
ïiäïðèºìñòâà, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïîêðèòòÿ âèòðàò íà îñíîâíi çàñîáè i ôîð-
ìóâàííÿ îáiãîâèõ êîøòiâ ó ðîçìiðàõ, íåîáõiäíèõ äëÿ ôóíêöiîíóâàííÿ
ïiäïðèºìñòâà. Âåëè÷èíà Ô.ñ. ìîæå çìiíþâàòèñÿ ïiä âïëèâîì ïåâíèõ ãîñ-
ïîäàðñüêèõ îïåðàöié. Äèíàìiêó Ô.ñ. ôiêñóþòü íà ðàõóíêó «Ñòàòóòíèé
ôîíä». Ô.ñ. àêöiîíåðíèõ òîâàðèñòâ i òîâàðèñòâ ç îáìåæåíîþ
âiäïîâiäàëüíiñòþ âèçíà÷àºòüñÿ óñòàíîâ÷èìè äîêóìåíòàìè. Çìiíè Ô.ñ.
ìîæëèâi òiëüêè ïiñëÿ âíåñåííÿ äàíèõ äî ðåºñòðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàöi¿.
Ô.ñ. âiäïîâ³äàº ñóìi ïåðåäïëàòè íà àêö³¿ ÷è âíåñêó ó÷àñíèêiâ ó
íàöiîíàëüíié àáî ÷óæîçåìíié âàëþòi. Äî Ô.ñ. ìîæóòü çàðàõîâóâàòèñÿ: áó-
äèíêè, ñïîðóäè, ìàøèíè, îáëàäíàííÿ òà iíøå ìàéíî, ùî íàëåæèòü äî îñ-
íîâíèõ çàñîáiâ; ïðàâà êîðèñòóâàííÿ çåìëåþ, âîäîþ òà iíøèìè ïðèðîäíè-
ìè ðåñóðñàìè, iíòåëåêòóàëüíîþ âëàñíiñòþ, à òàêîæ iíøi ìàéíîâi ïðàâà;
ñèðîâèíà, ìàòåðiàëè, ìàëîöiííi òà øâèäêîçíîøóâàíi ïðåäìåòè é iíøi
ìàòåðiàëüíi öiííîñòi. Âåëè÷èíó Ô.ñ. çà ñòàíîì íà ïî÷àòîê i êiíåöü çâiòíîãî
ïåðiîäó ïîêàçóþòü ó ïàñèâi áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó.

ÔÎÍÄÎÂÀ Á²ÐÆÀ – äèâ. Áiðæà ôîíäîâà.
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÄÅÐÈÂÀÒÈÂ – äèâ. Äåðèâàòèâ ôîíäîâèé.
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ²ÍÄÅÊÑ – äèâ. ²íäåêñ ôîíäîâèé.
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÌÀÃÀÇÈÍ – äèâ. Ìàãàçèí ôîíäîâèé.
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÏÎÐÒÔÅËÜ – äèâ. Ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ – äèâ. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.
ÔÎÐÂÀÐÄ-ÊÎÍÒÐÀÊÒ – äèâ. Êîíòðàêò ôîðâàðäíèé (ôîðâàðä-êîí-

òðàêò).
ÔÎÐÂÀÐÄÅÉØÍ – ñïëàòà ïðîöåíòà á³ðæîâîìó áðîêåðîâ³ çà äîçâ³ë

ïåðåíåñòè îïëàòó ïðèäáàíèõ àêö³é ç îäíîãî ðîçðàõóíêîâîãî äíÿ íà ïî-
äàëüøèé.

ÔÎÐÂÀÐÄÍÈÉ ÊÎÍÒÐÀÊÒ – äèâ. Êîíòðàêò ôîðâàðäíèé (ôîðâàðä-
êîíòðàêò).

ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÁÅÇÏÀÏÅÐÎÂÀ (ÁÅÇÄÎÊÓÌÅÍ-
ÒÀÐÍÀ) – ôîðìà ³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó âèãëÿä³ ïîñâ³ä÷åííÿ (â ïèñü-
ìîâ³é ôîðì³ ÷è íà åëåêòðîííèõ íîñ³ÿõ), ÿêà ï³äòâåðäæóº ïåâí³ ìàéíîâ³
ïðàâà. Öå ïîñâ³ä÷åííÿ âèäàº óïîâíîâàæåíà îñîáà (ðåºñòðàòîð ÷è çáåð³ãà÷
ö³ííèõ ïàïåð³â), ÿêà íàëåæíèì ïîðÿäêîì ô³êñóº íàÿâí³ñòü ìàéíîâèõ ïðàâ
³ íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà äîñòîâ³ðí³ñòü òà çáåð³ãàííÿ â³äïîâ³äíèõ çàïèñ³â
â îáë³êîâèõ ðåºñòðàõ. Îñîáà, êîòðà ô³êñóº ìàéíîâå ïðàâî â áåçäîêóìåí-
òàðí³é ôîðì³, çîáîâ’ÿçàíà íà âèìîãó âëàñíèêà öüîãî ïðàâà âèäàòè éîìó
äîêóìåíò, ùî íå º ö³ííèì ïàïåðîì, à ëèøå çàñâ³ä÷óº ïðàâî âëàñíèêà íà



80

Загородній А. Г.,Вознюк Г. Л.   Термінологічний словник

ö³íí³ ïàïåðè. Ïåðåäàâàííÿ òàêîãî äîêóìåíòà íå ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïåðåäà-
âàííÿì ìàéíîâèõ ïðàâ, çàñâ³ä÷åíèõ ö³ííèì ïàïåðîì.

ÔÎÐÌÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÏÀÏÅÐÎÂÀ (ÄÎÊÓÌÅÍÒÀÐÍÀ) –
ôîðìà ³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ äîêóìåíò³â, ñêëàäå-
íèõ ç äîòðèìàííÿì óñ³õ âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâ÷î ðåêâ³çèò³â ³ òåõíîëîã³¿ ¿õ
âèãîòîâëåííÿ. Ö³ äîêóìåíòè çàñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà, ðåàë³çàö³ÿ ÿêèõ
ìîæëèâà ò³ëüêè ó ðàç³ ïðåä’ÿâëåííÿ äîêóìåíò³â. Ç ïðåä’ÿâëåííÿì òàêîãî
ö³ííîãî ïàïåðà ïåðåäàþòüñÿ óñ³ çàñâ³ä÷óâàí³ íèì ïðàâà.

ÔÓÍÄÀÌÅÍÒÀËÜÍÀ ÒÅÎÐ²ß – äèâ. Òåîð³ÿ ôóíäàìåíòàëüíà.
ÔÓÍÊÖ²¯ ÔÎÍÄÎÂÈÕ ²ÍÄÅÊÑ²Â – âèÿâ ñóòíîñò³ ôîíäîâèõ

³íäåêñ³â. Îñíîâíèìè Ô.ô.³. º:
ä³àãíîñòè÷íà – ñïðîìîæí³ñòü îïèñóâàòè ñòàí ³ äèíàì³êó ðîçâèòêó ÿê

ôîíäîâîãî ðèíêó çàãàëîì, òàê ³ îêðåìèõ éîãî êîìïîíåíò³â;
³íäèêàòèâíà – äàº ³íâåñòîðîâ³ çìîãó âèçíà÷èòè åôåêòèâí³ñòü îáðà-

íî¿ íèì ñòðàòåã³¿ ôîðìóâàííÿ ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â;
ñïåêóëÿòèâíà – äàº çìîãó îïåðàòèâíî ðåàãóâàòè íà ÷èííèêè ôîðìó-

âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä ïåðå-
ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ¿õ ïîõ³äíèõ;

àíàë³òè÷íà – äàº çìîãó çä³éñíþâàòè ðåòðîñïåêòèâíèé, îïåðàòèâíèé,
ïåðñïåêòèâíèé, òåìàòè÷íèé, îáîâ’ÿçêîâèé òà ðåêîìåíäàö³éíèé àíàë³ç
ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ô’Þ×ÅÐÑ (â³ä àíãë. future – ìàéáóòíº) – äèâ. Óãîäà ô’þ÷åðñíà.
Ô’Þ×ÅÐÑÍÀ ÓÃÎÄÀ – äèâ. Óãîäà ô’þ÷åðñíà.
Ô’Þ×ÅÐÑÍÈÉ ÊÎÍÒÐÀÊÒ – äèâ. Êîíòðàêò ô’þ÷åðñíèé.

Х
«ÕÂ²ÑÒ» – öèôðè, ðîçòàøîâàí³ ï³ñëÿ äåñÿòêîâîãî çíàêà (êîìè), â

êîòèðóâàëüí³é ö³í³ ö³ííîãî ïàïåðà.

Ц
ÖÅÍÒÐ ÑÅÐÒÈÔ²ÊÀÒÍÈÕ ÀÓÊÖ²ÎÍ²Â ÐÅÃ²ÎÍÀËÜÍÈÉ –

ñêëàäîâà ÷àñòèíà íàö³îíàëüíî¿ ìåðåæ³ ñåðòèô³êàòíèõ àóêö³îí³â, ï³äïî-
ðÿäêîâàíèõ Óêðà¿íñüêîìó öåíòðó ñåðòèô³êàòíèõ àóêö³îí³â òà Ôîíäó
äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè, ñòâîðåíèì ç ìåòîþ ïðîäàæó àêö³é â³äêðèòèõ



81

Акції.  Аакціонерні товариства

àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ çà ïðèâàòèçàö³éí³ ñåðòèô³êàòè, æèòëîâ³ ÷åêè òà
çàëèøêè íà ïðèâàòèçàö³éíèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ.

ÖÅÍÒÐÀË²ÇÎÂÀÍÈÉ ÐÈÍÎÊ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Ðèíîê
ö³ííèõ ïàïåð³â öåíòðàëiçîâàíèé.

ÖÅÍÒÐÀËÜÍÈÉ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐ²É Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â – äèâ. Äå-
ïîçèòàð³é ö³ííèõ ïàïåð³â öåíòðàëüíèé.

Ö²ÍÀ ÀÊÖ²¯ ÁÀËÀÍÑÎÂÀ – âàðò³ñòü ÷àñòêè ìàéíà åì³òåíòà, ùî
ïðèïàäàº íà îäíó àêö³þ (ó ðàç³, êîëè á åì³òåíò ï³äëÿãàâ ë³êâ³äàö³¿ íà ìî-
ìåíò âèçíà÷åííÿ Ö.à.á.).

Ö²ÍÀ Â²ÄÊËÈ×ÍÀ – ö³íà, çà ÿêîþ ïîãàøàþòü â³äêëè÷í³ îáë³ãàö³¿
÷è ïðèâ³ëåéîâàí³ àêö³¿ ó ðàç³ ¿õ â³äêëèêàííÿ.

Ö²ÍÀ ÅÌ²Ñ²ÉÍÀ – ö³íà, çà ÿêîþ ö³íí³ ïàïåðè ïðîäàþòü â³äðàçó æ
ï³ñëÿ ¿õ åì³ñ³¿. ª ö³íîþ ïåðâèííîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ð³âíîþ ¿õ íîì³-
íàëüí³é âàðòîñò³ ÷è íèæ÷îþ çà íå¿.

Ö²ÍÀ ÊÎÍÂÅÐÑ²¯ – 1) ö³íà, çà ÿêîþ îáë³ãàö³¿ ìîæóòü áóòè îáì³íÿí³
íà àêö³¿ ÷è ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè òîãî ñàìîãî åì³òåíòà;

2) ö³íà îáì³íó ö³ííèõ ïàïåð³â îäíîãî âèäó íà ö³íí³ ïàïåðè ³íøîãî
âèäó.

Ö²ÍÀ ÊÎÒÈÐÓÂÀËÜÍÀ – ñåðåäíüîçâàæåíà ö³íà, ÿêó ðîçðàõîâó-
þòü ïðîòÿãîì á³ðæîâîãî äíÿ (òîðãîâåëüíî¿ ñåñ³¿) äî ìîìåíòó ÷àñó, âèçíà-
÷åíîãî ïðàâèëàìè á³ðæ³.

Ö²ÍÀ ÏÅÐÅÄÏËÀÒÍÀ – ö³íà, çà ÿêîþ îñîáè, êîòð³ ìàþòü ïðàâî íà
ïåðåäïëàòó, ìîæóòü ïðèäáàòè àêö³¿ íîâîãî âèïóñêó. Çâè÷àéíî ¿¿ âñòàíîâ-
ëþþòü äåùî íèæ÷îþ çà ðèíêîâó ö³íó, äëÿ òîãî ùîá çàáåçïå÷èòè ìàêñè-
ìàëüíèé ïðîäàæ àêö³é.

Ö²ÍÀ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â ÐÈÍÊÎÂÀ – öiíà, ùî ñêëàëàñÿ íà ðèíêó
öiííèõ ïàïåðiâ (ôîíäîâié áiðæi) ïiä âïëèâîì ïîïèòó i ïðîïîçèöi¿. Êóðñ
öiííèõ ïàïåðiâ âèçíà÷àºòüñÿ äîõîäàìè, ÿêi âîíè ïðèíîñÿòü ¿õíiì âëàñíè-
êàì (ó ôîðìi äèâiäåíäiâ ÷è ïðîöåíòiâ), i âåëè÷èíîþ ïîçèêîâîãî ïðîöåíòà.

Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ – äèâ. Ïàïåðè öiííi.

Ч
×ÈÑËÎ «ÂÅËÈÊÅ» – ó êîòèðóâàíí³ ö³ííèõ ïàïåð³â – ïîçíà÷åííÿ

öèôð äî äåñÿòêîâîãî çíàêó. Äèâ. «Õâ³ñò».
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