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РОЗДІЛ I
ОСНОВИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ
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РОЗДІЛ 2
РЕГУЛЮВАННЯ

ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ

2.1. Інвестиційний ринок та його регулювання
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2.2. Управління інвестиційною діяльністю
на макро- та мікрорівні

      -
     . -

       -
        

        -
.    , 

 ,  :
   ,     -
       ,  -

-   ,    
     ,    -

     ;
      , -
      ;
      ;
      
     ;
       
 ;

       
  ;
     ,  

    .
      — -

    ( , ).   
      

.      : -
        
 .       

      (  
),     

     .
  ,     ,

   -    , 
   ,   

         -
 .  ,     -

     , 
  :     ( -



47

   )    ,
   ,    -

  ,   , 
   ,   ,

    ,   .
        -

    , ,  -
      ,

     
. ,    

, ,    
    ,   -

      .
      -

  .    -
         

,         -
      .  ,  

 —   ,    
   - ,  

   ,  ,    -
,    .   -

    .    
,   , ’ ,   -

,      ,   -
,      

(   ),    , , -
, , .     -

       -
,  ,     

     .
       -
   .     -

:
       

    ,   
  .      :

  ,      ,
   ,   

    ,  ,  , -
 ,    ;

     , 
      



48

      -
 ,  ,   

   ,   
- ,    -

’ ;
  ,      -

      ,  ’ -
   .     

      ,   
        .

       -
       -

;
  ,       -

 ,      , 
 «       
   ( , ),      -

      ’ »
    ;

—    .    -
  ’     ,

     . 
        -

 —    .
      -

,     ’  
 ,     , ,

-     . 
’         -

  :   -
       ,

      ,   -
    10, 25, 33, 50  

      ’ ,
       -

,   100 .     
 .       -

 ’      ,
       ’

         -
.

        -
 :    ,  



49

      35 %; 
      -

    35 %;  , , -
  ,        -
,      .

      
  ’    
 ,     

  , ,  .
       -

 : ,  ,  .
       

 ?    
,    ,  -

    .    —  
 —       

 ,     .  
’           -

    , -
, ,   .   12 
    «   ».

       
:

      -
      ;

     ;
       

(  );
        -

 ;
      -

,     ,   
  ,   , 

    ,   
;

 ,     ,
  ,     ;
       -
   ;
  ,     -
 ;

      
  ;



50

       
;

  ,   ,   ;
      , -
  ,   .

       
  .   ,     

,      60 % .
      -

,        -
 .      -
      
    ,    

  .    
  , :  ,   -

   ,  
        -

 ,   ,   -
,   ( )  ,   -

   .     
    ,  

      .
  -    

   .   
,       -

    .    -
  ,  ,   , 

    10 % ,     
 -   , 

        -
. ,   —  ,    -

     ,   -
       

   ( ).
,      

,  .     -
  ,  ,    

      .
 ,      

      -
,     .   -

     ,  
    —   -



51

.       —   
   .   -

       , , -
 .    :

  ,     ;
  , ,     -

 ;
        -

 .      
 ,    

;
     ,  :

    ,   ,
   ,   .;

       -
      ;

       -
   ,  ,  -

       ;
       -

,  ,  ;
       
   ;
    ’   -

  .
     ,  -

 :
     , 

      , -
   ;

  , , ,  
 ;

   ,   , -
 ,  ,  ,   

   ;
       , -
     ,   

  .
      , 

       -
.     ,  -

     :   -
  ,   , 



52

  , ,   -
 ,    ,  

   .

2.3. Інвестування в іноземних корпоративних моделях
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РОЗДІЛ 3
ІННОВАЦІЙНО-ІНВЕСТИЦІЙНІ ПРОЦЕСИ

В ЕКОНОМІЦІ УКРАЇНИ

3.1. Сутність та види інноваційних процесів
(на прикладі машинобудування)
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3.2. Етапи управління інноваційними процесами
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3.3. Сучасний стан
інноваційних процесів в Україні

      -
,     -   -

 ,    
 ,    . 
     ,

  1,5—2  ,    . ,  -
     15—30 %,  -

    — 80—100 %.    -
 -    2002   

  218        
 1,5 .  -   -

     14 %,  
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   .    
     .
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  2002—2008   , -

,   ,    -
 ,       -

    ( . 3.2).



67

 3.2
  

    2003—2008 

, %

   

 
 
 

 
 

 
 

-  
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

12,25
17,34
21,12
14,57
11,65
16,33
17,25
13,12
7,89
12,01
8,02
9,56
19,12
17,02
19,02
10,01
19,65
17,14
16,52
19,21
19,12
16,25
21,12
17,80

12,77
19,01
21,57
17,12
14,13
17,56
17,98
15,32
12,23
14,56
14,63
12,10
21,23
18,65
19,45
15,24
20,51
17,16
18,24
13,51
11,01
12,42
18,14
11,22

58,56
47,52
65,23
45,56
78,45
56,78
52,14
65,23
69,45
57,25
41,78
65,42
52,32
54,74
65,77
42,14
39,12
51,21
47,12
39,19
37,56
48,32
47,52
64,13

     ,  -
     ,    15 %

  ,  -
,         -

  .    ,     -
    ,    -

,  .
  ,    ,  -

     
 2002—2008    ( . 3.3).  -

,      
     ,    -

, ,      -
 .      -
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 3.3
   

  , %   

 
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

115,3 118,8 111,3 135,8 128,0 107,1 111,8

 
 

101,4 118,6 100,4 121,4 118,9 112,2 102,9

 -
  -

 

128,1 115,2 108,1 119,2 149,3 90,8 110,7

 -
 -

131,9 122,0 129,6 162,1 124,6 112,4 119,1

,         -
    2008   9,7 %. -

     12 -
   59  ,  

8    , 23  
  , 11 —    -

 , 17 —  . 
2008      -

    526 880,8 . .  -
     -

       
 .
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 ,       -
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    «  »,  «  -
 »,  «   -

  « » .  . . »,  « -
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    2003  18,7 %, 2004 — 22,5 %, 2005 —
18 %, 2006 — 24 %, 2007 — 7,7 %, 2008 — 5 %.  -
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  . . »,  «  -

 »,  «  -  »,
 «   ».

     
 .     

2008        .
     -
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 52     -
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3.5      -   -
   2011 .
      

  ,       
   ,  ,  -

    ,   
( . 3.5).

 3.4
   -

  
 2004, 2008  2011 

 
2004 2008 2011

  , %  
 

1,3
2,9

1,5—1,7
6,0

2,2—2,5
10,4

  -
     ,

1,5 3,0 5,0

   -
,  

4,3 18,0 50,0

 2008    1995    -
  79 554 ,   ,   -

          -
.   ,   

  .
    ,  ,   -

  -  ,    -
 ,        -

    (90,3 %).
         -

     ,    
    ,   -

 ,      -
    -    -
  .
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 3.5
    ,

     *

 ,
  

 
,  

 
, 

 -
  
 -

, 

1995 1453 179 799 9759 57 610

1996 1435 160 103 9974 58 132

1997 1450 142 532 10 322 59 332

2000 1518 134 413 10 446 59 703

2001 1506 126 045 10 233 59 547

2002 1490 120 773 10 339 58 741

2003 1479 113 341 10 603 60 647

2004 1477 107 447 11 008 62 673

2005 1487 104 841 11 259 64 372

2006 1505 106 603 11 573 65 839

2007 1510 105 512 12 014 68 291

2008 1452 100 245 12 488 71 893
* www.ukrstat.gov.ua.

3.4. Інвестиційні джерела інноваційної діяльності
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РОЗДІЛ 4
ІНСТИТУЦІЙНІ ІНВЕСТОРИ ТА ЇХ ВПЛИВ

НА ІНВЕСТИЦІЙНІ ПРОЦЕСИ

4.1. Економічна сутність
діяльності інституційних інвесторів
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      .  2005  
       

12 %.   ,     -
   — 97 %,   — 91 %,   —

3,8 %,   — 5,5 %.
        -

,    ,       
    .  , 

    2006    -
 4    0,2 %  .   2006  -
      -

 .     
     , 

  .   
2006   8  .    

 ,      .
        
      .  -

    —  
(    ),   ,  

  ,     -
  .

4.2. Механізм діяльності інститутів спільного інвестування
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     ,  -
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     -

   :      .
       , -

   70 %      -
   .  ,  
      .

     
  :       -

    ,    -
 ,       

     .    -
         -

 — .   —    -
  ,     .

      -
,         
 .      
   .  

       .
     -

     ( )   
    .

      -
    : ,  

 ,     ; -
      ;  

   ,     ;
      

 ,   .

4.3. Страхові компанії та банки як інституційні інвестори

        
      , 

   . ,  -
         

.       «
»,   ,  «   -

     , -
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   , ’   , 
   ».  ,

’   ,    
,     .     -

     
     -
   .

 -  ,  
    .   -

        -
  :

—     ;
—   ( );
—  ;
—  ,    ;
—  ,   ;
—    ;
—         

,    .
       
       
    (     
),  :

—   ( ) —     -
 30;
—   —   10;
—     —   50;
—  ,    —   40,

  :
— ,       —  

15,      —   2;
— ,      —   5

 ;
—  —   5,     -

 —   2.
       -

 ,   ,     -
 .    ,  

    , -
  :

—    ,   -
        -

  ;
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—      , 
   ;

—      
  .

       , 
   ’     .

      
  .      -

     ,   -
      ,   -
   15 % .     

   10 %     
      .

     
      -

   ,      -
   :   -

 .
 ,     

 ,   .   
    ,   

’      . , ,
 ,     -

     -  -
,    ,     

      . 
,       -

’    ,    ’ -
       

.
     

   ,    
  ,    . 
 ,      -

      
,       .

  ,     -
      

  ,    
    ,  

,   ,  -
    .     ,

      . 
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      -
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   ,    -
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.  ,    ,  -
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 .       -

: - ,     ’  -
  ,     ( )
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      .  -

     ,  
    ,   -

,        —  -
.  ,    -

     
     

. ,        -
 ,      -

     
.    , ,   -

       
   .      -

,      -
 —  .     

        
        -

 .  ,      -
 ,     -

     .
     -

     .  
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.       -
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 ,    ,  -
     ,  

        -
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     ,   -
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 ,     -
    ,     , 

,   - .
      -

-        -
        .  -
       
      

 .

4.4. Пенсійні та донорські фонди як інституційні інвестори

  ( nsio plan) —  ,    -
     .  -
,  ,    ,  

   ,   ,  
   ,   ,    -
  .     , 

 ,    .
       -

      
  .  ,  -

    ,    -
 ,      . 

       
 ,     ,  ,

      .  
      ,
, ,  .

      
/  .      -
     .  1980-    

.  1989      
2,47  .  30  1989    20-  -

    25 %    -
 .      -

  1990    1,1  ., 
  ,     —

0,7  .
  .     -

  :      -
   .   ’  ,
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 ,      -
,     (designer pension).

     (defined contribution
plans)        .

       
  .      

-    .  ,  
 ,    ,   

  .  ,   
    .  -

,        .
       

  .       -
  (money purchasing plan),    

( mploee stock ownership plans)  .
     .   -

  ,       -
 .      

  ,     
.  -      -

   .    
 -      . 
         -

       .
      .

      -
     ,      

      .  
     ,     

    .  1990  
  ,     

   .    
      ,  

    .
     (lefined benefit plan)

    ’    -
 (          ), 
  ,  .    -

       .  -
’  , ,  ’   ,
        

   ,    .  -
,          
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.

 ,    , ,   
  ,      -

     .  ,  
   ,  

 (insured plans).      -
  (non-insured plans).    -
      ,

         -
 ’ .   ,   

,   1974      
   —  

  (Pension Benefit Guaranty Corporation) — -
 .    ,  ,
        
      .  , 

     .  -
       ,  -
       .

,   Institutional investor, -
,       -

    —   .   -
    .     ’

 1985     8 %     -
 .       

:        
         -

       .
     ,   -

      
(floor-offset plan).    , ,    

   ,     -
 .        -

    ,     -
 .     
      . 

        ,
 ’       -

.  ,       ,
 .

   ,     -
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  .     
 . ,    

       
.  ,  ,  

  .   , 
Institutional Investor ,      

      ,   96 % -
      34 % —  .

  (endowment funds)  -
,      .   -

  ,  ,    .
     -

  .  , , 
      

 (      ).
 ,      

     . , 
         -

 93  .
  ,  ,   -

 ,    —   -
  .   ,   
        .

        
. ,    ,    
 ,     

 ,     .
     -

        
( ).        ,  -

   ,   .
’       (  « -

»,  « »  .).  ,   
.         -

      .  1 -
 2005     67  ,  

      47 -
   (   37 — , 7 -

  3 ).
,  1995       -

    « »,    -
  .       -
    12     .
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    ,    
 —    .

 « »   12   -
, 520    .  ,
 , —  15  300 .

       -
:      ,  -

 —  .       
. ,     

,      ,   
     ,      -

       -
   20 %,      

.     :  -
     , 

  —    ,  -
      ,  -

       13 %.   -
        
        -

       
        .

  « »   ,  -
  :      -
,        -

   . , ,   
  ,        -
:  ,  ,   ,  

 . ,     , 
   3—5 .    25—30 ,  

    :  ,  -
    (    ,  

,     ).    
   .   

  ,  ,    
 ,       

.   ,      -
, —    ,  , ,   

 .
        . 

     —     -
,  ,  .  ,    -

 ,       -
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    .   -
,      (  )

  ,       . 
,         

  .      -
,      «  

 »,      
 .

   i  i  , -
   i  i, i i i

 i  ,  i  i
   i   i  i  -

i  .  ,   -
  ,  

    (  80 %),   (  40 %), 
    (  70 %),    

(  40 %),         (  20 %)
 .

 i      -
 i i   i  .   i  

    25  .   -
 i,  i    i

i   i  .

КОНТРОЛЬНІ ПИТАННЯ

1.      .
2.   .
3.        -

 .
4.        -

.
5.     .
6.      .
7.    .
8.    .
9.       -

  .
10.        

 .
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РОЗДІЛ 5
ОБҐРУНТУВАННЯ ДОЦІЛЬНОСТІ ІНВЕСТИЦІЙ

5.1. Обґрунтування інвестиційних
програм та проектів

       -
 ,     -

  , ,    , -
    ( ).

     
      -

 .
   ,   , -

       
.         

    ,   -
  , .

       -
     .  -

  , ’      , ,
  ,     

   —   -
 .     , -

’         
 .      -

    - .    -
    - .   -

      
     , 

 -       -
 .

     
 ,     ( ) -

       -
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.  ,     -
       ,
   ,     -

.
     -

      
  ,   

    .
  —    

 ,     
    .

  — ’   ,
     ,  -

, ,  ,    
 - ;  ,    -

’          -
  ,     .

       
   .   —  

   ,    
.

      
      .

        ,
  .     ,  

  ’    2  . 
    300 .   2  .  

  ,  ,   
,     , . 
     300 . .

      -
,   .  

    1 , -
 — 1—2 .    -

 3—5 .
    :

1.     (  -
),        , 

 ;
2.     ,     -

 :
) ,      (   -

   );
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) ,     (  
   ,      

  ).
     — , -

  .
 —   ,   

’  , ’   , -
      .  -

   , , -
, .  ,  , -

      : -
,  ( ), , 

 .
 —  ,    

 ( ).  ’    
      

( )     ,  , -
    .

 —   ,    -
,        , ,
,       . -

    , , -
, ,  .

   ,    -
   ( )     -

     ( )
 .    
         

      
 ( . 5.1).
      -

 .       
  ,     -

         -
.       

   ,   -
 ,     (   -

    ).
       

       -
 ’    .   -

   .   —   -
 ,       ,
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  ,      
    .   

,      
(5—10 )   ( )  ,

  .
  ,    5.1, -

      ,   -
  ,     -

 ,     
  .

 5.1
  

  

/    ( )
 , %

1   ,  
    
 ,    

   
       -

      -

  
 

2      
(    )

6

3     
 (   )

12

4      
(  )

15

5      ( -
 ,   -

)

20

6    (  ,
  )

25—30

 ,      
       

    ( )  (25 %  ).
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       .
 — , ’     -

 , ,  .
 — ,     -

     .
        -

:
1)        -
  .      -

     . -
     ,   

      
  ;

2)       .
   —    -

.        -
 ,       

  ;
3)       .

       -
      -

 ,     ;
4)       .

      ,     -
         -

   ;
5) ,    .  

    ’    -
 ,     

 .
   ,    -

,    , , -
, ,    .

 .    -
 ,       -
   ,     -

       
 .  ,  -

       
,       -
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      , 
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3.     ( ) -
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4.   .
5.   .

     
 :
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;

   ( ,    
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     ,  
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;
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    (UNIDO) -
    ,     

 — ,   
( . 5.1).

,

-

 

  

. 5.1.    

    :  -
 ,      -

  —  -  , -
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 :  ,   -
    ,    -
,      ,
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       -

.       
   .     -
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 , , - , .  
      , 

.       -
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—   ,     -
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  , ’   ;  
 ,    ;   -

     ;   
   .

     
       .

,     ,   
    .

  —   .  ,
    ,   -

.      ,   -
    .

,      
   — 3 ,  

       29 000 -
,      75 000 . -

  ,       87 000 -
   (3   29 000 = 87 000 ). ,

  ,      
   3 .

       , 
   .    
    (   + ), 

   .      -
   ,    -

.
      

 ( ).       1.
 =  – , (1)

  —    ;
 —  .

       
 ,   .  ,  -
       ,

  ,      
 . ,     
     ,    -
     .

 ’    .  
  ,       -

 .       
  ,       -
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     ,  ,  
  .  ,     

,     .
       .

      ,  
      9000 , 6500 

4300 .    10 %,   -
 12 000 .

      ( VIF)
   2.

PVIF = 1/(R + 1) , (2)
 VIF —   ,
R —  ;
n —    .

      
    10 % ,    

 5.3.    5.3    -
   16 779  (8181 + 5369 + 3229). 

    ,   + 4779
 (16 779 – 12 000).

 5.3

  
   

  ( .) VIF  10 %  
   ( .)

1 9000 0,909 = 8181

2 6500 0,826 = 5369

3 4300 0,751 = 3229

:     
,       -

.    ,     -
 . ,     -

,  .     
      , 

.
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  —     ( ).
      3.

 =  / , (3)
  —    ;

 —  .
       

      .
,       , — ,

   — .    ’  
 . ,     

,      ,  . , -
  ,    —   ,  -

 .   ,     -  -
    .

  —    
( )      .

 —   ,     
    .  —  -

 ,     .  ,  
 ,   .   -

    ,  
 .       -

      .
       -

.     ,   -
      : 13 500, 17 000 

20 500 .    38 970 . 
   ,     11 %.

     . -
  10 %,      

 ,     ( . 5.4).
 5.4

   
  

 
( .)

  -
   10 %

  -
  ( .)

1 13 500 0,909 12 272
2 17 000 0,826 14 042
3 20 500 0,751 15 396

  41 710
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  ,     -
       41 710 ,  
    — 38 970 . ,  —

   ,      -
.

   ,   
   ,    -

 .   2 ,    -
,    .   12 %. -

     5.5.  ,  
  12 %    

      38970 .
   ,       12 %. -

  ,       11 %, 
   12 %,   .

 5.5
  

   

 
( .)

 
 

 12 %
 

  ( .)

1 13 500 0,893 12 056

2 17 000 0,797 13 549

3 20 500 0,712 14 596

  40 201

    -  -
   ,    ,  

 ,    ’  -
 . -     

,       
.        -

     -
      . , -

     :  -
  ;   ;

 ;  ;  ; -
  .   -

      -
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’ ,      -
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( )       -

    ( ),     ( -
) .      4.

 =  / , (4)
  —  ;

 —  .
     ( -

). ,      
,      . ,   -
 ,    .

  ( )   -
    ’    

 5.
 =  / , (5)

  —  ;
 —  ’ .
 —   ,     -

      (    -
 , , ,  ).

       -
   1,0.      1,2—2,0.

      ( ),
      

( ,   )   -
’      6.

 =  / , (6)

  —   ;
 —  ’ .

      , 
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   .    

       
  .     
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  ,    ,  .

       . -
 ,  ,     -

      -
  ,    :

      ;
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     , -
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    ,   -

    ,   -
.

Склад техніко-економічного обґрунтування інвестицій

       -
       .

  -      
   ,    -

       .
    -  -
  .  -
 ( )  ,  , -

 ,       -
 . 
  ,  , 

      
  ,   -

    :
1)   —   ,   

,      -  -
 ( ) ,     ,

    ,  , -
-        ;

2)   ’ :
—   , ,   ;
—   ,  ;
—      

 ;
—        -

 ,    , -
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—     -
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—   ;
3)   (  ),  -

,    ’  , 
        -

       -
 :

—     -
 ,     ,  

   ;
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—   , , -

, , ,    ;
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— ,       -

;
—     ;
4) :
—   ,  , -
 ;
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 ;
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 ;
5) :
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—     ,
    ;

6)    ’  :
— , , , , -

   ;
—  ;
—  ;
— ;
—   ;
—  ;
—     ’   -
 , ,   ,      -

;
7)         -
,    ,   

 ,   .
       

      . 
    , , -

    .
      -

        .  
       

       .

5.2. Розробка бізнес-планів інвестиційних проектів

-         -
 ,     

      
   .

 -      :
1)   :   

,  ,  ,  
,    ,  

;
2) -   , 

    ;
3)    ( , -
);

4)  , , - -
 ;
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5)  ,    -
  ,   ,  -

  ;
6)   ,  -
 ;
7)       , -

  ,     -
 .

     -  -
     .

   ,    -
 ,    , ’   

     ,   , 
  ,    -  (40—

50 .).
      -

 - ,       
     (10—15 .).

Структура бізнес-плану

1.  (    ). 
       

:
–      ,
–    ;
–         

  .
  :

—    ,   -
       -
     ;

—     —  -
    -  , -

     ,  -
       

 ;
—       

   -  (    -
,       —   ); -
      

’ ;   ’ ,  ; 
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—       -
       

.
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3.   ( ):
—      ( );
—        ( -

);
—     

,  ,     ;
—      

    ;
—  ,    

     ( , 
,  ).

4.  ’ :
—     ;
—      -

        -
 ;

—    ,   
’ ,  ,    .
5.   (     -

).    ,     -
 :

—    ( )  -
 ( ),       
 .

—     ( )   
   .  ,  ,  -

        ,   -
 ;

—        
     

     ,  ;
—       .  
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.
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1 2 3 4 = 2 *3 5 6 = 4 – 5
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 RS —  ;
RF —   ;
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1.    (Return of Equity /ROE/) =
  /   *100 %.

   ,   (
)    .   -

 —    .  
      ,  -

     20 %.
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       -
      -

:

   =   /
/  ,    * 100 %.

2.   (Return on Total Assets /ROA/) = -
  /  * 100 %.

  ,   -
  .     

  ,    
  14 %.

     -
   :

   =   /
/   * 100 %.

3.   (Capitalization Ratio / CAP/) = 
/   * 100 %.

4.   (Return on Sales / ROS or MARGIN/)
=   /    * 100 %.

  ,    
   .   -

   30 %,      —
15 %.

5.   (Total Assets Turnover /TAT/O/) = -
   /  * 100 %.

6.    (Return on Invested
Capital /ROIC/) =   / (   + -

 ) * 100 %.
      -

  ,      . -
 ,  

     20 %,    -
  8 %,    

    1,   -
     14 %.

    -  -
 : «     -

  ».
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РЕЗЮМЕ

  —   «
’     . . . »
     ,   

   ,    -
       -

  .    
2 104 831,00 .    

     504 831 ,   
    .  

 1 600 000,00 .    
.   — 9 % .  

     ( . 5.7).

 5.7
  

 
-  -

 
 

01.10.03—
01.04.04

1 600 000,00 0,00 72 000,00 0.00 1 600 000,00

01.04.04—
01.10.04

1 600 000,00 0,00 72 000,00 144 000,00 1 600 000,00

01.10.04—
01.04.05

1 600 000,00 266 666,67 72 000,00 338 666,67 1 333 333,33

01.04.05—
01.10.05

1 333 333,33 266 666,67 60 000,00 326 666,67 1 066 666,67

01.10.05—
01.04.06

1 066 666,67 266 666,67 48 000,00 314 666,67 800 000,00

01.04.06—
01.10.06

800 000,00 266 666,67 36 000,00 302 666,67 533 333,33

01.10.06—
01.04.07

533 333,33 266 666,67 24 000,00 290 666,67 266 666,67

01.04.07—
01.10.07

266 666,67 266 666,67 12 000,00 278 666,67 0,00

 
,     -

 ,      -
   .
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:

 
NPV 255 572,09
IRR 17,80 %

I 1,17
DPB (PP) 3 
ARR 33,34 %
MIRR 6,04 %

  ,    -
       -

 ,    ,   -
   .   

   .

1.   
2.  

2.1.  
     -

  (    ) 
   .

2.2.  
  «  ’   -
  . . . » (  «   . . . -

»).
 «   . . . »   21 

1944 .
 «   . . . »    

1953         .
 1971   «   . . . »  -

  .  1970      -
      -6, -80/82

 .     -
    100 . .

  1992 ,     -
       -

 « - 1», « - 2», « - 2-9».    
      750  -

 ,     , , ,
, .
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      «Windenergo»  -
   56-100,     -

        
380 .       -

600-48  600 .
 2000 ,     « » ( . ),

     
 — -12.

    «__»________ ( . )

.  607 788
.  854 236
.   243

 1 426 267

.  744 082
.     8 712
.   ’ 55 831

V.  ’ 649 283
V.   4 359

 1 462 267

3.       

3.1.    
     ( )

      (  . .  
 )      

  .
,       -

       -
.       -

      
,         -

      .     
  ,   ’  ( ,

 )   ( , ,   .)  
     ,  

 -  .
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       -
 -  ,    

 ,      .

3.2.    
      

   .   -
     -
      -

  ,  
.

3.3.   
       

(  ).
 :      

 .
 :

  :

3.4.  
.

3.5.  
—    ;
—   ;
—    .

3.6.   .
         .

3.7. -    
     

 -   .  -
     ,

     .  -
      -

   .
3.8.  

  ,    -
 ,  20 000 2.   -

    .  ’   -
  , , ’  .
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4.   

4.1.   
   -  

( , ,   .).      
      0,15  9   -

    -, - .  
     -  -

  200 ,     ,   
   -   -

   5—10 .
       

 .   , -
   ,    -

     1,5—2   -
.

4.2.      
   :

—   ;
—     ;
—      ’   

;
—   ;
—  -   ;
—      .

5.    
   

5.1.    :
    -  -

.
 
5.2.      

 /    , . 

1  -
  

01.10.03—30.11.03 1048,00

2   01.11.03—30.12.03 180,00
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 /    , . 

3  .
 -

  -
 .

01.12.03—28.02.04 240,00

4   
  .

01.11.03—28.02.04 36,00

5  
  .

01.01.04—30.03.04 60,00

6   -
 . -

-  .

01.02.04—30.03.04 36,00

: 1600,00

5.3.      

       -
 :
—     

     ;
—       -

      .

Схема технологічного процесу
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-  

     

  

 / ,
.

, .
,

1    -502 1 170,00
2  1 14,50
3    -32 1 52,50
4  1 80,50
5  2 20,00
6  N12 4 41,50
7  N17 1 34,00
8  1 210,00
9 1 21,00
10  1 24,00
11  100 2 20,00
12  1 20,00
13    (  + ) 1 200,00
14   1 100,00
15 - 1 40,00

: 1048,00

5.4.     
         50

.       300 000
        -
   ,     

       .

6.   
6.1.  

  -     -
    .

 /   , 

1   1000,00
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 /   , 

2     65,00
3    25,71
4   2,00
5  590,06
6 154,00
7  1682,77
8 336,55
9  2019,32
10    403,86
11  2423,18

6.2.    
    300 .   
   ,    -

 — 504 831 .
6.3    

      -
     .    

   ,    
01.10.2004.      

   «   »   
       .

 5.9
   

 -
 

 -  
 

01.10.03—
01.04.04

1 600 000,00 0,00 72 000,00 0,00 1 600 000,00

01.04.04—
01.10.04

1 600 000,00 0,00 72 000,00 144 000,00 1 600 000,00

01.10.04—
01.04.05

1 600 000,00 266 666,67 72 000,00 338 666,67 1 333 333,33

01.04.05—
01.10.05

1 333 333,33 266 666,67 60 000,00 326 666,67 1 066 666,67

01.10.05—
01.04.06

1 066 666,67 266 666,67 48 000,00 314 666,67 800 000,00

01.04.06—
01.10.06

800 000,00 266 666,67 36 000,00 302 666,67 533 333,33

01.10.06—
01.04.07

533 333,33 266 666,67 24 000,00 290 666,67 266 666,67

01.04.07—
01.10.07

266 666,67 266 666,67 12 000,00 278 666,67 0,00
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6.5    :

NPV 255 572,09
IRR 17,80 %

I 1,17
DPB (PP) 3 
ARR 33,34 %
MIRR 6,04 %

7.  

7.1.    
      -
   .    -

       , 
,      ,  

 ’      .
7.2.   

 ,       -
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        -
 : ,  ,

 .  ,   
    ,  
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,     .  , 

,      , 
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7.3.  

   ,  -
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      . -
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 ,      .
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,     .  
      .

7.5.  
      ,

 ,    ,  -
          -

 .

5.3. Оцінка інвестиційної привабливості корпорацій

    — 
      -

,  ,  ,   -
,  ,   ,
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РОЗДІЛ 6
ІНВЕСТИЦІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ

МІЖНАРОДНИХ КОРПОРАЦІЙ
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6.7. Інвестиційні аспекти корпоративної діяльності
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6.7.3. Інвестиційний аналіз злиття
та методи захисту від поглинання
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 (    )  -
 ,      -
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   ,    ,   -

     ,  ,  -
,     .
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1.   —    ,   
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.    h  nking   -
factures v r   N N    LS/Sovran  -
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.
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     -
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       :
 «  ».
 «  ».
 «  ».
 «  ».
 «  ».
 «  ».
 « ».
 « ».
 «   »  «   

».
 «  ».
 «  ’ ».

«  » [shark repellent amendments] -
  ,     ,

        .
 ,      -

    -    
 ,    ,   
.

       -
       :

   ;
  ;
   .

    «  » 
 ,    ,       

,    . ,   ,
   ,     

,  .
     

   «  »: 
 [antitakeover amendments],   

[charter amendments]     
[antitakeover charter amendments].

«  » [poison pills] —    ,
 -      -

      .
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      «  -
»     .   -

      -
       

(  20 %,       10 %) 
      

.
,  «  »,    .
 «  »  ( ) -

       
       . 

  ,    
       (

   ,    
).

       .  
   ,     

-       (  -
       - ).

      , 
,     . 

   «  »   
.     , ,  -

   «  »,  -
-   -   —  -  -
         

( , , -     
).

 ,    ,  -
,  ,     , -

       —
    [shareholders rights plan  share

rights plan].
       

  :
    [preferred stock plans];
   [flip-over plans];
   [flip-in plans];
    [back-end plans];
   [voting plans].

 «  » — . 
«  »      
1985 ,     ,  
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Moran vs. Household International, Inc   
    «  »  -

    . ,   
  ,     «  -

»,  .      « -
 »,      .  3000

      -
 .   2/3  ,  

  S&P 500,    ,    
Business Week 1000,  «  ». «  »
(   ,    «  ») 

      .
«  » [golden parachutes] —   

,      . 
« »  ,  ,    -

,    .  
 ,       

,   ,  , , 
   .   
,  « »   ,

   .     
,     ,   

       . 
’ ,   «  »,   -

 ,      
.  ,      -

 .
«  ».      -

,        
 «  » [white knight].     

        
  - .
«   »     «  ». 
   ,   -  -

         -
 .  «   » ,  -

 -    ,   
      . «  »
   .   —  -

 «  »   ,    
 .  ,    -

     «  ».   
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   -   
,      ,    

,  ,      
 .      , 

 -     «  -
» «   ».

«  » [greenmail]    -
       -

   1980-  .   
      ,    

-      ,   
  .     -

     [targeted stock repurchase], -
   [defensive stock repurchase],  

[targeted buy-back].
      -

      - .
«  ».   -  ,
        -
   ,      «

» [PacMan defense].     -
      
    - .
  ,       
  .

   , ’    
   , —    -

,      
      -

.  - ,    ,
      ,   

   .  ,  -
    -   

  ,      -
     .
« ».  -  , « » —    -

        
. ,  30 %   , -

       
 1962  1980 ,   -

   ,     -
-      , 

  .
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  « » [reincorporation]   -
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  ,    ,  
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    .
«   » [Higch class recapitalisation] 

«    » [dual class recapitalization]. 
    ,    -

   ,     -
.

        
    .    -

          
.    -   
     ,    -

      -
- .
«  » [asset restructuring]. -
  « » ,  ,    -

-         -
  -   . -

   -     ,
  - ,     

    .
«  ’ » [liability restructuring]. -

   ,    
( -   ),      -

  .    (
)     . 
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6.7.4. Поділ, виділення та перетворення товариств
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6.7.5. Стратегія створення корпоративних альянсів
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  . ,  Whirp l -
       -

  —  hili s,    -
    hili s  ’   .

’    , Whirp l 
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  ,  ,   
 .     , 
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Samsung Electronics    ’   

    ( . 6.2).  1953—1995 
 Samsung Electronics ’   100  -

,     —  .   -
      (   -
)   ,     

 ,      -
 .

         -
 .   ,  ,  

      , 
      .   -

,  ,    ,  
         

,    ,  .  1990-
, ,    Aetna 

   Sul America Seguros,  -
  . Aetna    

300  . ,    90  . ,
    49 % .      -

         -
  ,    

,        .
Aetna —    , 
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  ; Sul America Seguros —  -
 ,   ,  ’  -

   .

1990-  

1980-  

   -
 

1970-  
    

Hewlett-Packard, GTE

  
 

  
Texas Instruments, DNS,

Towa
   

AST, Array, IGT, CAE

  
Sanyo, NEC, Courning
( ’   

 700  .
)

 90 
  

Micron Technology,
Sharp, Intel, Texas
Instruments, NEC,
Toshiba, General

Instrumet, Oki  .

 30 
   Sega,

Microsoft, Philips,
Motorola, Mindscape 

.

 50 
   RCA,

JVC, Kelvinator,
Matsushita, Toshiba,
Philips, Casio 

-  
LG, Hyundai  

’  DRAM -
 

-  
LG, ETRI  

TDX  -

. 6.2.     Samsung Electronics

   ,  ,   -
        ,

   ,     -
 ( . 6.3).      . 

Nintendo  JVC      -
  —   Gradiente,  

       ,  
  Gradiente.     Nintendo 

JVC        
,  Gradiente     

      1  . 
     .

       , 
,      -

          -
  .     , 
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 ;   Piramal   -
 60 %  1988 .

   ,  ,  
« »  —     

,    .  
  , ,   -

  ,         
,     .    

,    ,   -
    ,   -

    ,      .
      1990-  , -

      150 %.     
 :      -

        
  .
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,        -
   . ,     

  1990-       -
 80 %,  Gillette      1993 .

    ,  -
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  .     ,  -

,      - ,
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Samsung — Corning,   1973      -
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,      50 % . Samsung

 ,       ,
      -  -

,      ; Corning 
     .  1996   
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          -

 .    ,  
  50 % ,     ’   -

 ,    . , 
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   .    
 ,      

,     , ,  -
   ,     

,        .
       -

.      ,  -
   ,   

    ,   .  
      ,  

. ,  Sindo   -
’      Ricoh  -

   1962 .    -
,    ,  

,     50 % ,   
  75 %.
     
  ,       

  .   General Motors 
Daewoo,     ,    -
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  50 % ,  ,  Daewoo   -
  (      GM).

   : GM  
      , 

Daewoo —      
.     ,  -

    :    
  .

,         
,        .

   ,    .
  General Electric  Apar   

      .   
 General Electric       -

 ,  Apar     .
       ,  -

 ,         
   .    -
     ,  ,   -

,   ,    ,  , -
 .

6.7.6. Стратегія створення холдингових компаній

-  ,     
 ,     .   

,      -
       

  .     -
 ,  ,   ,

    ( )  ( ). -
    100 %   

,         
    .   

    ,   
 ,      

’     ’ . ,    -
,     

     (    )  
 ,      .
     : 1) 

  ; 2)  ; 3)  -
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1.   .    -
, -     5, 10, 50 %   

   .   
    ,   , 

,      -
 ,        

. ,     
 25 %  ,       -

   ,  10 %  , -
    ’  (   

).      : « -
      , 

 ,   .  ,   -
  ,      ».

2.  .  ,    , 
   ,    -
, ’ ,      , 

  . ,  ,  -
  ,      

   .    -
    .

- ,      -
’       ,

        ,  -
  ,  ,   .   -

      r  r ss, 
  100  .   ’   , 

      ,    
United l f rn  k,   ,   -

   - . - , -
      -

  ,    
.     G r l

bli  Utilites    hr  l  Isl d,   -
 , —   . - , -
      ,    -

 ,   ,   , 
    . , , -

 ,      Unio  rb d
   ,     -

 ,    ,
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     .   
        

 ,     
  .

3.   .  ,  -
 ,     -
   ,   

  ,     . ,
  h  S th n ,  

   ,     -
   , ,   
      («Sou-th n»),   

    : G rg  w r, l b
w r, ss ssi  w r, G lf w r, S v h l tr .  

 ll l h     ,  
  ,    

 ,       
’ ,    ,   -

     -
,   ,      -
.  ,  Fl r d  w r & Light 

     F L Gr ,   -
   (Fl r d  w r &Light),  -

  ,     ,
,   .

,       
        -

 .  , t  r r t   
,   t  k f N w Y rk,  -

, ,    , -
  i . r s r    ,  -

  ,    
 , ,     -

, ,      -
,  .

    :
—   ;
—   .

  .  
  80 %   ,   
      

,       -
    ,   , 
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. ,     
80 %    ,  -

  ’    30 %  ,
  .    35 % -

,       -
 : 0,3  35 % = 10,5 %.    -

     ,  
 ( ) ,  ,  

    10,5 %   , 
     , -

      .
  .   , -

      
   ( )  ,

     .   -
          23 % -

   G r l t r r r t ,   -
    20-  .  ,   

     ,   
        -
. ,      ’ ,    -

   ,      -
    ’ ,     

  .    &  , 
  ’     .

КОНТРОЛЬНІ ЗАПИТАННЯ

1.      .
2.    .
3.     .
4.      

.
5.     

 .
6.      -
 .
7.     -

.
8.      -
 .
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9.      
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10.     -
 .

11.    .
12.  ’    .
13.     .
14.     .
15.     .
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РОЗДІЛ 7
УКРАЇНА НА МІЖНАРОДНОМУ

ІНВЕСТИЦІЙНОМУ РИНКУ

7.1. Іноземні інвестиції в реформуванні економіки України
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7.2. Правові основи іноземного інвестування в Україні
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  ’    24  1991  -
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   18.09.91  «   »

   ,     
 ,      -
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  «   »  13  1992
 —   ,    

   .   
  20.05.93   55-93    .  -
 ,       .
,         

 ,     .
         42 % 

       
1000 . ,      ,  

   7 . .
19  1996      
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     ,  

      
,    ,  
      .

      -
   .

  II   «    -
»      .

     
  :

1.       (
       

, ,    ),   -
       .
2.       -

 (      , 
    ,   -

    ’ ).
3.       ( -

           
 ,       
   ,       



216

         
   ).

4.       
,    ,   -

  .

7.3. Іноземні інвестиції в Україні
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7.4. Спеціальні економічні зони й іноземні інвестиції
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7.5. Місце України у світовій інвестиційній системі
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7.6. Інвестиційний рейтинг України
і залучення іноземних інвестицій

      1997     -
      1998   -

      ,   ,
     .  ’  
      -

       
.      .

       .
        

     , 
     — Moody’s Investors

Servise (1900), Standard & Poor’s Corporation (1941).  
     : Duff & Pils,

Fitch Investors Servise, McCarty, Crisanti & Maffei ( ), Internatio-
nale Bank Credit Analisis (  ), Agense d’Evalution
Financiere ( ), Japan Bond Research Institute, Nippon Investors
Servise ( ), Canadian Bond Rating Servise (CBRS), Dominion
Bond Rating Servise (DBRS) ( ), Australian Ratings ( ).

  ,      -
-  —   —  ’ -
 ( ,  ,    , -

      .),     -
    .     
  .

     ,   -
  , ,  ,  -

,    .
        

      — -
     .
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1.    .
2.     .
3.    .
4.    .
5.  ,   .
6.    .
7.   .
8.     ( ).

         -
  ( . 7.1).

 7.1
   

   

 Standart&
Poor Moody’s DBRS CBRS

 ++

  +

 

 ++

, +

 -

-

 , DDD-D - D

   -   
   Nippon Investors Servise  -

 1997     ,   
« - ».     

+,        , 
    .

  2005    Fitch Ratings 
      B+  BB-
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( ).       -
         -

 .
       

        
   ,     

  BBB-.  2003    
  BB- (   ),  31  2005 

   BBB- (    -
 Standart&Poor).      -

     2 .
     2006    

  2,39 % —  344,54 .    -
 2005      4,46 %.  -

    2006       
« » (–20 %), « » (–1,6 %), 

  (–1,5 %)  ’   -
 (   — 3,9 % ). ,  

 « » (+7,3 %)  « » (+2,2 %)
   .     

     2006    74,5 % —
 287  .         

34  —  17,6  .    Fitch
Ratings,     , 

      -
    ,     -

    [130].
,   Moody’s,   

.   ,     -
,     .

   , ,     
 .    , , ,   

   . ,   
 -, -,   +, , -  +   -

      ’ -
.

7.7. Регіональні аспекти залучення інвестицій

    , 
,      
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       -
       .  -

   ,      -
    , 

  .    -
       . -

       
      «

».       « » -
: ’  «  », « - »  -

  «  ».     -
       

   ,    
 .      

  .     -
     ,      -

    , ’   
.

       -
       -

    .  « -
»   , , ,  .

 «  »    -
    -   , 

  .   
 -  ,     , -

  .
« » / [«Intercosmos»] (1969—1991)

    ,
      : ,

, ,  , , , , ,   
   , , , .

    « -1»    -
 14  1969 .       

« »   23    ( -
 -   ).
« - » / [«Aureole — Arcade» Projects] (1971—1981)

 ,     , 
      .

         -
: « -1», « -2» ( - 2- ,  « - ») 27
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 1971   27  1973  ,  « -3» ( -
-3- - ,  « -3») — 21  1981 .
« - » / [«Ariabata-Bhaskara» Projects]

(1975—1981)
  ( , )    -

        
,      

-  « -2».
   « »  19 

1975 .   « »  « -2»  -
   , 7  1979   20  1981 .
« » / [«Vega»] [since 1994]

    «Avio»   
 « »,       -

     -  « »,
    .

     -
     2003   

 « »  «Avio»      
.

« » / [«Dnepr»] (since 1997)
  « » ( , , ) — -

   ,    -
 , 15 18 (    -  -

  « »)      -
    .

    -  -
 « ».      -

 21  1999 .
« » / [«EgyptSat»] (since 2001)

 « » ( , )  ,
    «EgyptSat-1»,   

      , -
       -
 .

      
 .

  « »       -
 ,     

     ( . ).
« -4» / [«Cyclone-4»] (since 2003)

       -
    -  « -4»  -
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  .    
 -  « -4»,   -

      
     .  

 -    -
   Alcantara Cyclone Space.

     
   « -4»,     

 .
«  » / [«Land Launch»] (since 2003)

 «  » ( , , ) 
      -

 -   -  « ».
       -

 —  «   » ( , -
).       Sea

Launch.
«  » / [«Sea Launch»] (since 1993)

  —  -  
        -

   -  « -3SL».
     Sea Launch

Limited Partnership,     Boeing ( ),
 « »   «   » ( ),

 « » ( )   Kvaerner ( ).  -
     27  1999 .

      -
    . ,   

, 80 %      -
,      20 .  :

 400  22 .   (  2 %) -
    .   -

      2-  . ,  —
  . ,   2000 , 

     «    -
   »,    

     . 
  1,6 .  ,  

 ,     
  500  .

 ,   
         -

      .
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 ,       
 , ,  ,    -

    .     10  -
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  26,6    1990   4,6    2000- .
        -

        
.  ,  ,    -

  ’ ,      
  .    -

    —  , -
, .     ,  

        -
 ,       

      .
       . 

      
  .    ,

   ,     -
      

  -   -
     8,5 

,  —  1,5  . ,   
      -

 ,        80 % -
   .

       
  ,     -

-  ,      
  .

30 %       , -
   .    — , -

,     . ,  -
    ,     ,

          -
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  ,     
    .      ,
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    .
    

      .   , 
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 ,      
        -

 ,      -
      . ,  

        .  -
      

   .
      -

      ,     -
.    ,    

  ,        .
        ,  

   .
      . 

2000      .  -
  ,      -

   .   9  2001  -
    9,3 %,    

  4 %.      -
,     .   

     , -
     .  

    .    
         

 .
       -

       .
 —   ,     -

  .        -
       .

 —    ,  -
 ,   , 

  .   ,
       -

  -      . 
, ,  V -   , 

  .
 ,    , 

       -
     .

     -
    ,   ’   -
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       .
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    ’   
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  ,     -
    .  -

 ,     -
,      

 .
      -

   .   
,        1 

2003 ,  382,3  . .     
       -

,    ,    
  ,    -

,    ,   -
-  .

   ,   -
 2002 ,  349,7  . ,   106,5  .

 ,       2001 -
,    2002     382,3  .

.
     

   ,  -
  ,      -

 .     
  .       

   .    
      

       . 
,    ,    ,

   , , -
-         -
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      —   -
.  1  2003      

94 %         -
.     ,

     2002 ,     ,
,        . -
 — 75,2 %,   287,3  . .  
    ,    — 22,1  . , -

 — 16,2  . ,  — 7,07 
. ;    -  — 24  .

,  — 4,62  . ,  —
3,45  . .

       -
 .    -

 ’    ,  -
     

   2002  2003    
      -

, , , , , , , ,
, , ,    ,  -

        -
      ( -
    

       
«    . »  -

   ).
     

 ,   ,
 ,    ,  
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,       
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 ’  ,     

. ,    
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КОНТРОЛЬНІ ЗАПИТАННЯ

1.      
.

2.      .
3.     .
4.       .
5.      .
6.      -
 .
7.   ,     

 .
8.    .
9.      .
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РОЗДІЛ 8
ІНФРАСТРУКТУРНІ ІНВЕСТИЦІЙНІ ПРОЕКТИ
ТА РОЗВИТОК ВІТЧИЗНЯНИХ ПІДПРИЄМСТВ

8.1. Історичні передумови розвитку інфраструктури світу

     
   ,  ,  -

        -
 ,       -

  ,    , -
       ,   -
        .  

       -
,    .

 1595       
.        1590-   
 ,   1602  ’   -  -
.     ,  

     ,  
 1621    -  ,   

 ,      -
.

     XVI .   -
   .     -
  ,     .

        
.

 1554 ,     
  ,    ,  -

       . 
  XVI-XVII .   , 
     .  

        : -
 (1562) —   ;  (1588) — -

  ;  (1579) —   -
   ;  (1581) — 
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      ;  -
 -   (1600) —   -
  ,     .

 1652—1654      «  » 
     .   

       (1651),
         , -

        
    ,   .

     -
  ,     .

       
:        

  40 .
 1790-       , -

       -
. ,   XVIII .      -

 ,         .
 XVIII .     -

  ,     -
   -   .   -

       
      ,   -

 XIX .
     V –XIX . 

    ,    
   .    

      , -
  .   XVII .    -

 (« »,  — )   .  XIX . ’
  .   XIX .   

  —    
   .   

   ( ),    
  1814 .       -

,    « » (1829),    
   — 22 / .  1825   

.       -
    .  1830   -

        
 50 ,    .

      -
 ,  .   
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    .  ,  -
       

 ,     
    .  1840—

1870-       1,4 .  
25 .  (  18 ).      -

  .      
   ’  ,   -
.      1800—

1870    2    5,7  ,   
60 %   .     «

»       .   
   ,    

   ,     , 
     .      -

  , ’     -
 ,      .

       
 1956 ,      -

    .   
 ,     -  1956  -

   ,       
.    ,     -

     , 
2  1956 ,    .

       
       . -

        .
     , ’   

  :  1828—1830   -
     21      ;

 1830  1850      
40  14,5 .  (    360 ).     

  «  ».
  XIX .    

  .  1851—1857     
  1  .,      ,

   20 .    
,   .   

, ,  ,  .   -
         

 ,        ,
    .  1860   -
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   50 %      -
.

 1869       -
 ,  ’     .

     , 
   .    -
      16 .  48 . . 

    (    -
). ,  1870     

   60  .  . ,  -
 ,  ,   ,  ’  

     .  
   ,      -

  .
      

1870-    242 . .  ,    -
          

    .     -
,  ,    , 

        
   .

     , 
  ’    ,     -

 .       
’      ,  -

     .  « -
 »   (      , ,

)    , -
   ,     

 ,  .
  XIX .       -

   ,   1869, 1881,
1882  1893 .      -

 ’      -
   .    

      ,
     ,  
,    .

 1870-    -     -
,  1880—1890-       ’  .

      —  — -
   1898   ,   1904  —  -

.
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   ( V —  .)

     -
  , , .  -

    ,     
 .      , ,  

       ,
    .  1890-    80 %

     ,   -
     25  65 / .

 1870—1913      
 , ’       

.       4,3 % (  -
 — 3 %,  — 2,4 %,  — 1,1 %).  -
        ,   -

 —   ’ .  1913     
     70 %.  1913   

  47 %   , 45 % — -
 ’  , 82 % — .  

      -
    38 %.

  XX .      -
 ,     ’  

 ( , , , , )  -
 .       73 % 

 .
        -

.       
 ,     ,  

1901        ,
   .    , 

    ,  -
    ,   , -

   .  1903      
       

.       
     , ,    -

   .   1903   -
       -

 ,   1977   ,  
     1  2000 .

 ,     -
 1929—1933 ,  «  » . ,  
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     , -
      — .   1933 -

      ,  ’   
      

       . ,
     ,  

   4  .
        18 

25 ,        
    .     

  30 .  ,   25 .  -
 .      , ,  -

   .      
2  .

 ,     
, ,    ’ .  

  ,    .   -
     

       . ;  -
   3,3  .  1933—1934   -

  —    —  -
 933  .,      

4          -
   .

  1980-       -
       , -
 ’   (  , , , 
 .), ,   ’   ’ , 

    (  40 %   
)      ,   

XVIII—XIX .      22 %
,       

13  .

8.2. Розвиток світових мегапроектів

     , -
 ,      

  .
   :

—    - ;
—      ,     

;
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—       , -
      , -

  ,   ,  
    ,   

 «   »,       -
,     200  -

, ’    ’  ,  
   ,     -

  .
     ,  , 

  ,     :   
  ,    ,     -

,    , -   -
  ,     -

    ’    . 
   :   , 

   ,     ,
   ,   -   -

- ,      -
     ,   —

.
    50  ,  

     , — «  -
  »,    , —   

 .
    :  

  ,    ,    -
,     ,   

  ,      -
,   —    -

   .

8.3. Найбільші світові мегапроекти минулого та сучасності

Суецький канал

  —    ,
 ’     .   

  8—15 .       -
   .     -

      .   -
    17  1869 . 
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  161 ,     120—150 , 
 — 45—60 ,    — 13—15 .  

 1967         -
 .    15 %   -

    20 %    .
        

 .        -
         ,
  500 .    

,        
  .

« »      -
       (1805—1894).

  —      ,  
     .  

       .
  ,     , -

     .  1875   
      

    50    .
    1882    -

     -  -
   .   1882 -

     .   
       -  -

     .    -
      .  1936   -

        
.  1956     , -

   - -  .  -
   1967      -

     .  
       -

,           -
.       ,  -

    1975 .

Панамський канал

  —      
 .      . 

      -
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 ,       , 
    .   

 ,        -
    .    -

  ,     
         .
,        -

    ,  1903    -
-     ,   -
  ,     

  -     
.  -   1903   -
      
    ,    -
.  1904      

 ,   1914    -
  1920 .      . 
    7 ,  — 4 .

      ,
      

    .   -
         

 2,5—3 .
 2000        -

 ,    -   
.    «   »

 .      -
  ,   

   .   
    , ’

       
.

 ,        -
     ,  -

 ,     .

Європейський трансконтинентальний
водний шлях Рейн — Майн — Дунай

     —
 —    .  ’   

       793 ,  
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       —
  .     -

 .  1836—1846    -
 178 ,  16    1,5   -

. ,        
-  120 ,    1863

,       -
.

 1921      «  —
 — »     , -

     2050 .  90-  
  58  .  

     -
 .    ’  17

 .       -
      3500 . 
 —    171 ,  55    4,25 .

  16   190    12 . -
-      1800 ,  -

,  , (   ) —  3300 .  -
          

  — .   
         

     (    ).  -
        -

   (       
 ).

      -
  ’    «  »    -

 .   
’      10  36    . 

 ,    
      -

.       -
,       -
.   , , ,

   .   -
      ,

     
  .    

     1948 .   , 
       

 .
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Міжнародні транспортні коридори

      -
   ,   

.        
    .

  «  — »   -
, , , , , , ,
, ,     .  

       -
.      .

  «  —  »,  ’
    ,    
        900  -
  950   .

   9 ( )  
  , , , , , ,

, , , .   
     

:
—  — -  —  —  — -
 —  —  —  —  —  — -
 —  — ;

—  — -  —  —  — ;
—  — -  —  —  — -
 —  (      ) —

 —  —  — ;
—  —  — .

       -
  .

  « » ( )  -
  , , ,  

.     , -
       ’

     ,  
 .    -

    .
     

.     -  ,
         -
,    :  — ;  —

;  ( ) —  — .
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8.4. Транзит і його теоретична основа

    ,  —   -
,        -

         
       -  -

        
.

   «   » -
  :  —   , 
  ,     -  -

     .
    «    
      -

 »,  —     -
        

        -
  ,   ,   -

         -
       

     .
      —   
   «     -

       -
 »,  —     -

   -     .
      

 «       
  ( )    ,

   ,     -
     »,  -

 —   ,     ’
 ,     -

          
-       .

  ( ) «     -
  —  »,   : 
 —   ,      -

      ,    -
   ,    , , 

       .
 ,       

    .      -
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,         -
.

      
 «   »,   , -

     -  
  .

    «   »,  -
 —      -

        
         -

  .
    :

1.  -     -
       , -

 ,      ’   -
,          

  ,     -
,     , ’   -

 ,      -
       -

 ,  .
2.      , 

(  ,     
),   ,  ,    .

3.     ,  
   ,     -
 ,   ,    

    .
    ,

,     , 
       -

,    ,   -
      .

       -
 ( ) .     -

       
  .     -

   ’       
  , , , , -

, ,    
 ,   .  

       
 (   ).
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       -
       

.
   , , , , -

-  , ,     
  ( ).  ,    

      
  ,      ,

,   ,   
         -

,        .
   -  -

,    .   -
        -

  (Air Waybill),    ( R),
  ( ),  ( ill f Ladinq).  , -

    (  ) -
 (Invoice)   ,    ,

  ( ),   ( rq
nifest),   ( rnet R).   

        -
     ( ).

     -
 ,     , -

       
,        -
  .

  ( )    
        ( -

)    -   -
 ( )   .

       
  ,       -

,      ,  -
,        .

     , 
   -  ,  -
      -

   .    
     , -

  ,      -
      

,         -
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   ,     

       .
      

    -   -
 .      

   (   ,
 ,   ).  -

,       -
       

        -
  .   

   .   
      

    , ’   -
       , -

 -      -
   .  

      -
.      

  .  
    ,  

    ,  -
       
  20—30 %.      

        -
       ,   

.       -
     .

     -
       
     . 

     -
      

      -
 ,       -

      -
  .

’      -
 :

1.       
      -

 -  ;
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2.      -
  ,      -
  ;

3.     ;
4.     ;
5. ,      

,        
 —   .

       -
 ,     ,  -
     .

     -
 ,     , -

   ,     -
      

     .
     -

  .    :
1)       -

        -
  ;

2)      ( );
3)    ,   

   ( )    -
 .

,       ,
 , , -   -

     .
      
    ,   -
  ,     -

 ,    ,  -
    .    
    -   -

  , ’    
,   ( )   -

  ( ) :
)       

-  ,   -
   ,  ( ) -

,     , -
       -
;
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)    -   
  -    

    , 
     

;
)      -

    .   -
       

    ;
)  -  ,   -

, ’      ,   
  ’    -

.
      

    . 
  -    -

 , ’     -
.       -

      
        

   , ’   
-      -

        , 
 :      -
     (1982);   -

   ( , 20  1987 ); -
      

 ( ,   2000 );    -
    (1980 ); -

     (19  1956 );
     
   (1  1973 );   -

  ;    
      ,

    . (1  1970 ); -
      -

    ’ ;    -
   ,   

  (1  1970 ),   
         -

 .      -
        -

  ,    
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.      
    :

1)     -
  -     -

   ;
2)     -

        -
    , -

   .    
      ,

       .
       

   .
     

  .    
       
 «       

», «      -
    —      -

»      -
  ,    

 .    ,
       -

     —    – -
.  ,    -

     
.     ,   -

 ,  :
1)   ;
2)        -

;
3)      .

       -
  ,    -

       .
        -

         -
  .   -

      — . -
    (    S) 
   .  

     ’    
       .
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   .  -  -

       -
     ,  
    .   -

       
  -    

         ,
         .

      ,
,      

      
  ,    -

      
,       -

       
     .  

     
    ( ’ )   

’         -
     

 .    -
        

   .
      -

        -
     

 .   -
         ,

   ,    
       .

8.5. Напрями підвищення
конкурентоспроможності підприємств

транспортного машинобудування

   
   ’   -

      , 
    . 

 ,    
      -
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  .   -
     :

—     
     2002—2010 ;

—        -
    2010 ;

—       -
        -

   ;
—       -

   ,    -
,     —   -

      
  ,   

 « »      -
       .  

.      . ;
—      -
 ’      , -

     
 —       , -
    « »  -
      ;

—       -
       ;

—   ,     
      ;

—        
 ’     -

  ;
—      

;
—     ;
—     -

      -
    « »;

—      
,      ,

     
       -

      .
       -
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.      -
  ,  -

   , 
     :

—     -
      

    
 ,    ;

—      
2003—2011 ;

—     
     

    ,  -
,   ;

—     -
-   -70      -

 ;
—      -

    ,   -
     , -

    ;
—      -

    2002—2010 ;
—      -

      ;
—     

      
       -

.       -
       -

 .     
      -

    , ,  ;
—       -

    -
      -

    (     ).
     -

,        
 ,    ,

   -
,     -

,        -
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 ,   -

     .
    2005   -

 ’      -
.  ’       

   ,   -
 ,     ,   -

 .      -
     

 ,  ’       .
     

      8.1.
 -  2004    

      29,1 %. -
     70,9 %.

     2005 ,  
,  , -  -

,      ,  -
,    . ,  -

 2004      
13,4 %     2003 .   -

      -
,       (  30,7 %),  -

       (  26,3 %), 
    — , 

(  20,8 %),  -   (  19,0 %),  -
    (  14,0 %),    -

  (  14,0 %),     
(  13,0 %).  2005     

  2004      
 :  (     -

),       (   
,      

) —  25 %; -  -
 —  22 %;       —  20 %;

  —  15 %;   -
  ( , ) —  10 %,    8 % 

   ,    -
.       -

       -
 .      

  .
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 .    -
   .   
     , -

      -
    «   » ( -

     17  2003 .  1473), 
    ,  

 «     ». 
     

   -140   «  
 »     
      -

 -70    . .    
  « »;   -
.

      -
      

«     
   2002—2010 »,    -

    «    
    2010 ».

8.6. Підвищення конкурентоспроможності
підприємства транспортного машинобудування

за рахунок залучення інвестицій

      -
      -

    .
 8.1

   

1.    -
  

( »  « »»).
2. , 320068, , . , 13

. (0562) 36-06-72, 36-06-77, e-mail: devz@fregat.com
5.  
6.  -

:
2500

7. : 42,3 
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   - -
   (  «  « -

»») —   ,   -
  .
 1958     

   .  1993   -
  « » —    

-    ( ),  
1993      -

 ’   (  « »).
  «  « »»  -

 ,  , , -
 ,       -

 .    
     .

 «  « »»    
 (     « »)  -

       -
   -3.    (   2000 -

)  ,    
     

,    ,   -
      -

   -3,    01  2003 
   .

       -
       -

      -
 .

 «  « »»   -
     :  (   -
 ), , - , ,

,    .
   . -

      -
   26.06.1993   480 «    -

  1993—2000     
»,   «     -

       -
» (       -

 02.06.1998 .  769).
    «  « -

»»   .
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       -
      1520 .

 8.2
    

    , . 

 75 244,00

 3000,00

    : 78 244,00 . 
      

   8.3.
 8.3

      

   -
, . 

,    , -
    

300,00

     -
 , ,  ,

  

73 744,00

  500,00

  1200,00

   2500,00

78 244,00

   . 
      

        -
    1520 .  -
     -
 ,       .

  :  — II  2002 , -
 — 2010 .
   — 4,7 .

      : 
    ,   
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 .    
     ,  

 .
  ( )   -

 :
1.     ,  -

 ;
2.   ;
3.      ;
4.   ;
5.      ;
6.      .

   ,    :
—       -

 ;
—    ,    

 .
 ,      -

  «     
      ».
  — .   :

1)      2 
1998 p   769   23  1999 p   661 «   -

   »;
2)      22 

1997 p   379 «      -
      

 »;
3)      22 

1994   115 «     -
  1994—2004 »;

4)      26  1993 p
 480 «      1993—2000  

   »   .
 :    -

 ,   , -
   ,   , 

 .
     ,  

  ,     .
       -3 -

     BR-145 ( ,
«ADtranz»).
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 .   ,  -
      .  -

     ,     .
      .

   ,   -
     « ». 

: , , ,   -
 .     -
,    .  - ,

   ,     -
,   .

    (    )  -
   ( ) ( ). 

     «ADtranz» ( ),
«ALSTOM» ( )  « »,  .

«ADtranz»  «ALSTOM»       -
      1520   

       ,   -
       -

.
       -
    , 

     .  -
     -
  « ».

 « »   «  « »»  -
       -

    76 %    .
      -

 ,       -
   .

       -
    .

  8.4       -
        

   «  « »».
      -

.
      -

   8—14 %.      
   ,   -

  ,   -   -
  .



26
7

 8
.4

 
 

 
 

 

 
 / 

  2002 .

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

 
,

 
 

 
11

4
5

8
10

10
10

12
12

14
15

15
22

5

 
-

, 
 

 
 

-
91

4
7

10
10

10
11

11
13

13
15

19
5

 
 

 
 

2
2

2
2

2
2

3
3

3
21

 
 

 
-

 
 

20
5

9
17

22
22

22
25

25
30

31
31

44
1

 
 

 «
»

3
10

12
15

15
20

20
20

20
20

15
5

267



268

     
  ,      .

   -      -
    « »,       -
   ,    
 (   .).

 .
 .    ,   

,     
,       -

 -    .
  8.5      -

    .
 8.5

 

 , %

  10

 17

  Internet 8

 60

  5

     -
      

,       
       ,

 ’         -
,       .

  .
  2     

   ,       
  .
      -

 ,    ,   -
    .

     
.

      
   ,    
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     ,   -
 ,     

       -
 -    20   .

   -   -
.

   ,  
     

   ,  
 ,  . -

    ,  
100 %      .

      , -
 - , -   

  .
    ,

 ,  , -
        -

 ,        -
 ,  ,  ,

      .
     

  ,    -
     -

,      .
     -
     

  .
       -
  .

1.     
   .

2.     
  .

3.      
.

4.      -
  .

5.      -
   .

6.     
  .

7.   .
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8.      
.

      -
      -

  ’      .
      -

  -  ,  , -
 ,    

.

КОНТРОЛЬНІ ЗАПИТАННЯ:

1.       -
.

2.     .
3.   .
4.       -

.
5.      .
6.    .
7.      

  .
8.   .
9.    

  .
10.      -

   .
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ТЕСТИ

Тести до першого розділу

1.      
  ,  , :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

2.       -
 «     » :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

3.  ,   -
   ,    -

:
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

4.     :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .
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5.      
«  »:

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

6.      -
      :

)  ;
) . . ;
)  ;
)  .

7.      -
     

      «   -
,   » :

) . . ;
)  ;
)  ;
)  .

8.   ,    -
, — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

9.    ’  ,  -
     , — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

10. ,     
      , -

    ,   
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, — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

11.  ,   ,  -
    ,   

, — :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

12.      ’  -
   :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

13.    ’  ,  
   (      -

    —   -
,    ), — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

Тести до другого розділу

14.      -
       :
)  ;
)  ;
)    ;
)  .
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15.      
      :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

16.      
     (   ):

) 25 %;
) 10 %;
) 50 %;
) 75 %.

17.       -
,  :
)      ;
)   ;
)     ;
)    .

18.       , 
, — :

) ;
)  ;
)  ;
)  .

19. ’   ,   -
   ,    -

   ’  , — :
) ;
)  ;
) ;
) .

20.    ’   -
 ,     -

,  :
) ;
) ;
) ;
) .
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21.    —  
  :

)   ;
) ;
) ;
) .

22.     
 :

) ;
) ;
) ;
) .

23.     -
 :

)   ;
) ;
) ;
) .

24.      -
 :
) ;
) ;
) ;
) .

25.       -
     -
:

) ;
) ;
) ;
) .

26.      -
   :
) ;
) ;
) ;
) .
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27.  ,      -
    :

) ;
) ;
) ;
) .

28.       -
      :

) ;
) ;
) ;
) .

29.     -
  :
) ;
) ;
) ;
) .

30.       -
 :

) ;
) ;
) ;
) .

Тести до третього розділу

31.  ( )  ( )  -
 ,   ,   -

-   , -
,    ,  

      ( ) -
 , — :

) ;
) ;
) ;
)  .
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32.    , ,  -
       

  , — :
) ;
) ;
) ;
)  .

33.      -
,      -
, ,       -

, ,       -
, — :
) ;
) ;
) ;
)  .

34.    , , ,
,    , -  

 ,    , -
 ,   , 

, — :
) ;
) ;
) ;
)  .

35. -    ,   -
      , 

   , — :
) ;
) ;
) ;
)  .

36.        -
          -

   —     -
,     ,  

, — :
)  ;
) ;
) ;
) .
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37.     -  -
,   ,  -

 , — :
) ;
) ;
) ;
) .

38.     :
)       -

   ;
)    ( , -
,  );
)   ,  ;
)   ’   .

39.      -
;  ;   -

 ;      -
  ;      
;  -   - -
 ,    ,   -

 :
) ;
) ;
) ;
) .

40.       -
   :

) ;
) ;
) ;
) .

Тести до четвертого розділу

41.  ,    -
     ,  -

,    :
)  ;
) ;
) ;
) .
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42.      :
)   ;
) ;
)  ;
)  .

43.      ,   -
       -
 , :

)  ;
) ;
) ;
)  .

44.  ,     -
,       

, — :
)  ;
)  ;
) ;
)  .

45.   , ,  
  ,      -

       , — :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

46.    ,  -
       -

     :
)  ;
) ;
) ;
)  .

47.     
      ,

 :
) ;
) ;
) ;
) .
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48. ,     
 ’    ,  :

) ;
) ;
) ;
) .

49. ,        -
    ,     

 ,  :
) ;
) ;
) ;
) .

50.  90 %      
,   ,    ,

        -
 ,   ,   :

) ;
) ;
) ;
) .

51.       ( -
 )      10 %  

 ,    ,  
   ,   5 %  

   40 %    ,  
,   :

) ;
) ;
) ;
) .

52.    (   100)  
,   :
) ;
) ;
) ;
) .



281

53.        
   ,   :

) ;
) ;
) ;
) .

54.       
      :

) 10 %;
) 50 %;
) 40 %;
) 30 %.

55.        
     :

) 30 %;
) 50 %;
) 40 %;
) 10 %.

56.        -
      ,   -
:

) 50 %;
) 30 %;
) 40 %;
) 10 %.

57.      ,  -
       

  :
) 40 %;
) 30 %;
) 50 %;
) 10 %.

58.       -
 :

) 15 %;
) 30 %;
) 50 %;
) 10 %.
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59.       -
  :
) 10 %;
) 30 %;
) 50 %;
) 15 %.

60. ,       -
  , :

)  ;
)  ;
)    ;
)  .

61.     :
)  ,      ,

  ,      ,
 ,      ;

)   ;
)   ;
)  .

62.        
        -

     ,   :
)   ;
)   ;
)  ;
)     .

63.      ’   -
  (        -

  ),    ,  ,  
:

)   ;
)   ;
)  ;
)     .

64.  ,      -
 :

) ;
)   ;
) ;
)     .
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65.   , , , 
  ,  :

)  ;
)  ;
)    ;
)  .

Тести до п’ятого розділу

66. ’   ,    
 ,  , , -

      -    -
,    ’      

     ,   
, — :

)  ;
)  ;
) -  ;
)  .

67.      -
,        -

 , — :
)  ;
)  ;
) -  ;
)  .

68.  ,    -
’  , ’   , 

     ,   -
 , , , -
, — :

) ;
) ;
) ;
)  .

69. ,        
’       

    ( )    
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,  ,   
 , — :

) ;
) ;
) ;
)  .

70. ,    ,   -
     , ,   -

    , — :
) ;
) ;
) ;
)  .

71.         -
  , — :
)   ;
)   ;
)  ;
)  .

72.       
, — :

)  ;
)   ;
)  ;
)  .

73.      -
 ,  ,  ,  -
 ,  ,  -

 ,    
, — :

)  ;
)  ;
) -  ;
)  .

74.   ’    
,      ,
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 ,       
,  :

)     ;
)     ;
)    ;
) .

75.      -
:

)     :
)     ;
)    ;
) .

76.        -
  :

)    ;
)     ;
)  ;
) .

77.        ( -
)   :

) «  » ;
)     ;
)  ;
) .

78.   ,     -
     :

)  ;
)     ;
) «  » ;
) .

79.        -
     :

) .
)     ;
)  ;
)    .
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80.    
      :

)    ;
)     ;
)  ;
)    ;

Тести до шостого розділу

81.     :
) ;
) ;
)   ;
)  .

82.  -     -
, — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

83.    ,  ,
      :

) ;
)  ;
)  ;
)  .

84.    ,     
        

 , — :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

85.    :
) —   ;

—  ;
—  ;

) —  ;
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—  ;
—  ;
—  ;
—  ;
) —  ;

—   ;
—  ;
—  ;
) —  ;

—  ;
—   ;
—  ;
—  .

86.       
   :

) 50 %;
) 33 %;
) 25 %;
) 10 %.

87.     :
)  ;
) ;
)   ;
)  .

88.      -
         -

,   :
)  ;
) ;
) ;
) .

89.      ,
   , :
)  ;
) ;
) ;
)  .
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90.      ,  
      ,  -

  ,  ,   -
  ,  :

)  ;
)  ;
)   ;
)   .

91. ,      -
 , — :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

92. ,      , -
   ,     -

, — :
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

93.       -
,       ,  :

) ;
) ;
)   ;
)  .

94.        
,      ,  :

) ;
) ;
)   ;
)  .

95.     
 :

) ;
) ;
)   ;
)  .
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96.      , , -
, « - »    ,  -

     ,   
   :

)  ;
)  ;
)  ;
)  ;
)  .

97.    ’   ,    -
 ,  :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

98.  ,        -
,     , — :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

99.   ,   ,  -
      ,  ,

, ,   —    ,
  :

)  ;
)  ;
)   ;
)   .

100.   ,  , -
     , , 

   ,  :
)  ;
)  ;
)   ;
)   .
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101.   ,     ’
      :

)  ;
)  ;
)  ;
)  .

102.   ,     
 ,  ,    -

      :
) «  »;
) «  »;
) «  »;
) «  ».

103.        -
     :

) «  »;
) «  »;
) «  »;
) «  ».

104. ,     
     ,

 :
) «  »;
) «  »;
) «  »;
) «  ».

105.    ,  
  ,  ,  :

) «  »;
) «  »;
) «  »;
) «  ».

Тести до сьомого розділу

106.   ,    -
  ’       -
, — :

)  ;
)  ;



291

)  ;
)  .

107.  ,      -
       -

    , — :
)  ( )  ;
)   ;
)  ;
)  .

108. ,     -
   ,   

       -
      , — :

)   ;
)  ( )  ;
)  ;
)  .

109.  1900      :
) Moody’s Investors Servise;
) Standard & Poor’s;
) CBRS;
) DBRS.

110.  1941     :
) Standard & Poor’s;
) Moody’s Investors Servise;
) CBRS;
) DBRS.

111.       Standard &
Poor’s:

) ;
) ;
) ++;
) .

112.       Moody’s
Investors Servise:

) ;
) ;
) ++;
) .
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113.       DBRS:
) ;
) ;
) ++;
) .

114.       CBRS:
) ++;
) ;
) ;
) .

115.    -  
  :

) Nippon Investors Servise;
) Moody’s Investors Servise;
) CBRS;
) DBRS.

116.    -  :
) +;
) ;
) ++;
) .

117.       -
  :

) ;
) ;
)  ;
) .

118.     :
) ;
)  ;
)  ;
)  .

119.      
   :
) ;
) ;
)  ;
)  .
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Тести до восьмого розділу

120.  ,    
   ,  :

) 1554 .;
) 1595 .;
) 1588 .;
) 1600 .

121.    :
) ;
) ;
) ;
) .

122. .     :
) 1814 .;
) 1847 .;
) 1861 .;
) 1905 .

123.  -   
  :

) 1956 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .

124.       
  :

) 1901 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .

125. «  » .    :
) 1933 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .



294

126.       
 :

) 1967 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .

127.       
,    :

) 1975 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .

128.       -
  :

) 1903 .
) 1914 .;
) 1916 .;
) 1921 .

129.   « - - »  -
 :
) 1921 .;
) 1957 .;
) 1961 .;
) 1966 .

130.     ,  -
      

   , — :
) ;
)  ;
)  ;
)  .

131.     -
   :

) 2002—2010 .;
) 2000—2015 .;
) 2010—2015 .;
) 2000—2010 .
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132.      -
   :
) 2002—2010 .;
) 2000—2015 .;
) 2010—2015 .;
) 2000—2010 .

133.    :
)   ;
)   ;
)   ;
)   .

134.     -
 :
) 2003—2011 .;
) 2000—2015 .;
) 2010—2015 .;
) 2000—2010 .
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ТЕМИ РЕФЕРАТІВ

1.       .
2.     .
3.     

.
4.      -

.
5.      -

.
6.      .
7.       -

    .
8.      ( -

)    .
9.     -

 .
10.       -
 .
11.      

.
12.      

.
13.      

  ,   .
14.      

.
15.      -

.
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16.        -
 .

17.        -
.

18.     .
19.      .
20.    .
21.    .
22.       -

  .
23.         -

 .
24.     .
25.       

.
26.   .
27. ,     .
28.   ,    -
 .
29.  -   .
30.  -  (  ).
31.    .
32.   .
33.     
34.      .
35.    .
36.     .
37.      

.
38.     

 .
39.      

 .
40.     -

.
41.      -
 .
42.      -
  .
43.     -
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